HANGI KAR DAGITIMA ESAS ALINMALIDIR

1. GIRIS

Serbest Piyasa ekonomisinin itici giicii ve amaci olan kar mefthumu cesitli agilardan
tanimlanabilir. "Mal veya hizmet {iretmek amaciyla iiretim faktorlerinin elde edilmesi igin
harcanan deger ile iiretim siirecinden sonra elden c¢ikarilmasi sonucu elde edilen deger
arasindaki olumlu fark" seklindeki tanimlama bunlardan biridir.

Mali sistemimiz bir isletmenin donem basi ve donem sonu 6z varligini karsilastirmak suretiyle
karin tespitine yonelik diizenlemeler i¢cermistir.

Meslek mensuplarinca, ticari veya sinai isletmeler i¢in olusturulan bilangolar 6z kaynak
karsilastirmasi yapilmasini saglamakta, diizenlenen gelir tablosu veya kar/zarar tablosu ise
donem bas1 ve donem sonu 6z varliklarinin aldigi yeni sekli veya finansal performansi ortaya
koymaktadir.

Yazi, kér elde eden isletmelerin bilango ve gelir tablolarinda veya KGK diizenlemelerindeki
tabiriyle finansal durum tablosu ve kar-zarar tablolarinda yer alan karlarin sermaye sahiplerine
dagitilmasindaki farkliliga isaret etmek amaci tagimaktadir.

Gelir Idaresi Baskanligi'na sunulan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore
hazirlanan ve vergi kanunlarinin uygulamast ile sunulan gelir tablosu ve bilangolarda kullanilan
degerleme oOlgiileri ve yasal diizenlemeler bilinmektedir.

Bagimsiz denetimden ge¢cmis, KGK uygulamalar1 ile Bagimsiz Denetim Standartlar1 ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS TFRS veya BOBI-FRS) uyarinca farkli yontemlerle
hazirlanan ¢ogu kez farkl finansal durum tablosu ve kar-zarar tablolar1 ortaya ¢ikmaktadir.

KGK diizenlemeleri sonucu olusan finansal tablolarda daha yiiksek kar ¢ikmasi halinde bu karin
dagitima esas alinmasi gerektigi KGK web sitesinde yer alan agiklamalarda mevcut
bulunmaktadir. Bunun uygulanmasi durumunda Hazine’nin vergi kayb1 olusacagi rakamlarla
yazimiz ig¢inde ortaya konulmaktadir.

Kar Dagitimi kavramini 1 no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile Sermaye
Piyasas1 Kurulunca yayinlanan tebligde yapilan aciklamalar ve kar dagitim rehberi ile KGK’nin
aciklamalar1 ile gelinen nokta degerlendirilirken asagida bu konudaki diizenlemelerin
hatirlatilmasina ihtiya¢ duyulmustur.

Bagimsiz denetime tabi isletmelerin nasil bir yol izlemeleri gerektigi sorusuna yanit aranmaistir.



2. MUHASEBE SiSTEMi UYGULAMA GENEL TEBLIGINDEKi DUZENLEME

Bilindigi iizere Maliye Bakanlig1 ve Ticaret Bakanliginin ortak tebligine gore V.U.K. na gore
tutulan kayitlar 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununa gore de gegerli bulunmaktadir. Bu
aciklamalar sonrast M.S.U.G.T.’ne gore kar dagitim tablosu ve kar dagitim sekli asagidaki
gibidir.

KAR DAGITIM TABLOSU

a. Tanimi ve amaci
Kar dagitim tablosu, isletmenin donem karimin dagitim bi¢imini gosteren tablodur.

Kar dagitim tablolarinin diizenlenme amaci, 6zellikle sermaye sirketlerinde donem karindan,
O0denecek vergilerin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin agikca
gosterilmesi ve sirketlerin hisse basina kar ile hisse basina temettii tutarinin hesaplanmasidir.
b. Kar dagitim tablosunun diizenleme kurallari

Kar dagitim tablosu asagidaki kurallara gore diizenlenir;

1) Kar dagitim tablosu; donem kérindan yapilan dagitimla yedeklerden yapilan dagitimi, ayri
ayr1 gosterecek bigimde diizenlenir.

i) Kar dagitim tablosunda; 6denecek vergiler ve yasal yiikiimliiliikler, ortaklara 6denecek 1. ve
2. temettiiler, ayrilan 1. tertip ve 2. tertip yasal yedeklerle statii yedekleri, olaganiistii yedekler
ve kéardan ayrilan 6zel fonlar agik¢a gosterilir.

1i1) Donem karinin dagitiminda; imtiyazli paylarin bulunmasi halinde, imtiyazli ve adi hisse
senetlerine ddenen kar paylari, tabloda belirtilen boliimlerinde ayr1 ayr1 gosterilir.

1v) Katilma intifa senedi, kara istirakli tahvil ile kar ve zarar ortaklig1 belgesi ihrag edilmesi
nedeniyle, bu senet sahiplerine mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde 6denen paylar, kar dagitim
tablosunda ayrica gosterilir.

Kar dagitim tablosu 6nceki donem ve cari donem verilerini i¢erecek sekilde diizenlenir.

c. Kar dagitim tablosu kalemlerine iligkin agiklamalar

ca. Donem karinin dagitimi
Bu boliimde donem karinin dagitimi yer alir.

1. Donem Kari: Gelir tablosunda vergi ve yasal yiikiimliiliiklerden onceki kardir.



2. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler: Dénem kar1 iizerinden hesaplanan vergi ve diger
yasal yiikiimliiliikleri kapsar.

3. Gegmis Yillar Zarari: Zararla kapanmis gecmis faaliyet donemlerinden gelen zararlar ifade
eder.

4. Birinci Tertip Yasal Yedek Akge: Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilmast gereken % 5
birinci tertip kanuni yedek akgeyi ifade eder.

5. Isletmede Birakilmasi ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar: Mevzuat geregi désnem karindan
isletmede alikonacak ihtiyat veya karsiliklar ile finansman fonu ve yenileme fonu gibi
isletmenin mali yapisini giiglendirmek amaciyla olusturulan fonlar.

6. Ortaklara Birinci Temettii: Isletmenin denmis sermayesi iizerinden ilgili yasa hiikmii ve ana
sOzlesmesi geregi ortaklarina dagitacagi birinci tertip temettiidiir.

7. Personele Temettii: Genel kurul karartyla personele dagitilacak temettiidiir.

8. Yonetim Kuruluna Temettii: Genel kurul karariyla yonetim kurulu iiyelerine dagitilmasi
kararlastirilan temettiiyii kapsar.

9. Ortaklara Ikinci Temettii: Genel kurul karariyla ortaklara dagitilmas: kararlastirilan ikinci
tertip temettiidiir.

10. ikinci Tertip Yasal Yedek Akge: Tiirk Ticaret Kanunundaki ilgili hiikiim uyarinca ortaklara
% 5 birinci temettii harig, kalan karin dagitilmasi kararlagtirilmig kisminin onda biridir.

11. Statii Yedekleri: Ana s6zlesme uyarinca ayrilmasi gereken yedekleri kapsar.

12. Olaganiistii Yedekler (Dagitilmamus Karlar): Isletmede olaganiistii durumlar dikkate
alarak birakilan yedek veya ge¢mis donemle ilgili dagitim konusu yapilmayan karlar1 ifade
eder.

13. Diger Yedekler: Genel Kurul karariyla ayrilan diger yedeklerdir.

14. Ozel Fonlar: Cesitli mevzuat hiikiimleri geregi isletmede birakilan fonlardir.

cb. Yedeklerden dagitim :

Bu boliimde gegmis yillarda ayrilmis yedek ve dagitilmamis karlardan yapilan dagitim yer alir.
1. Dagitilan Yedekler: Gegmis yillarda ayrilmis ve bu donem dagitilan yedekleri kapsar.

2. II. Tertip Yasal Yedekler: Dagitilacak yedek ve ge¢mis yil karlarinin onda birini ifade eder.

3. Ortaklara Pay: Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan ortaklara 6denecek kismi kapsar.



4. Personele Pay: Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan personele 6denecek kismi kapsar.

5. Yonetim Kuruluna Pay: Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan yonetim kuruluna
odenecek kismi kapsar.

Iste Gelir Idaresi Baskanligi Tebligleri ile Ticaret Kanununda yer alan diizenlemelere gore,
KAYIK ici ve dis1 7.000 civarindaki isletmenin haricindeki bagimsiz denetime tabi olmayan
sirketlerin kar dagitmalar1 durumunda uyacaklar1 sistem budur.

3. SERMAYE PiYASASI KURULU KAR PAYI REHBERiI DUZENLEMELERI

Halka acgik isletmeler (KGK tarafindan KAYIK olarak tanimlanan isletmeler) uzun yillardan
beri bu sistemi uygulamaktadir. Esasen Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile konu
¢oziilmiis ve TFRS-12 no.lu Standarda uyumlu yorumla kar dagitimina yon verilmistir.

Sermaye Piyasas1t Kuruluna gore kar dagitiminda iist sinir Vergi Usul Kanunu’na gore sunulmus
olan kardir.

SPK kar dagitim esaslar1 asagidaki gibidir.

1. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagtir.

2. Kar dagitim politikasinda; kar pay1 dagitilip dagitilmayacagina, dagitilacak ise ortaklar ve
kara katilan diger kisiler icin belirlenen kar payr dagitim oranlarina ve bu oranlarin
uygulanacagi hesap kalemine (6rnegin net donem kar1 ya da sermaye) yer verilir.

3. Kar dagitim politikasinda, kar payinin nakit ve/veya bedelsiz olarak dagitilacagi hususunda
da bilgi yer alir. Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakit olarak
dagitmalar1 zorunludur. Dagitim islemine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin
yapildig1 hesap donemi sonu itibartyla baglanmalidir.

4. Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir. Taksit sayis1 genel kurul tarafindan veya genel kurul
tarafindan agikca yetkilendirilmesi sartiyla yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Taksitli
O0demede II-19.1 sayili Kar Pay1r Tebligi’nin (Teblig) 5 inci maddesinde yer alan hiikiimlere
uyulur. Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklar taksitle kar dagitimi yapamaz.

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede
veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek
ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kéar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemez. Ayrica kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
o0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.



6. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 136'nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca,
paylar1 halka arz yoluyla satilan bankalarin dagitacaklar1 kar paymna iligkin esaslar kendi 6zel
mevzuatina tabidir.

7. Dagitilmas1 ongoriilen kar payr tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda (Vergi Usul
Kanunu’na gore tutulan kayitlarda) mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan
karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bir baska deyisle, dagitilacak kar pay1 tutarinda {ist
sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir.

8. Tebligin 7 nci maddesinin li¢iincl fikrasinda yer alan ve paylar1 Borsada islem gérmeyen
ortakliklarin kar payr dagitim muafiyetine iliskin hesaplamada, yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir donem karinin Kurulumuz diizenlemeleri uyarinca diizenlenen finansal tablolar
izerinden hesaplanan birinci kar pay1 tutarindan diigiik olmas1 durumunda, yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir donem karinin da dikkate alinmasi gerekmektedir.

4. KAMU GOZETIM KURUMUNUN GORUSU

KGK 09.02.2018 tarihi itibariyle, sirketlerin genel kurullarinda alacaklari kar dagitimi
kararlarinda TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolar1 m1 yoksa vergi mevzuati uyarinca
hazirlanan finansal tablolar1 m1 dikkate almalidir seklinde sorulan bir soruya karsilik olarak
Web sitesinde vermis oldugu cevap ile kar dagitimi konusunda asagida belirtilen sekilde goriis
ifade etmistir.

" Tiirk Ticaret Kanununun 88’inci maddesinin birinci fikras1 uyarinca gergek ve tiizel kisiler
miinferit ve konsolide finansal tablolarin1 diizenlerken, Kurumumuz tarafindan yayimlanan,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uymak zorundadir. Bununla birlikte, TTK’ nin
64’lincti maddesinin besinci fikras1 uyarinca TTK’ya tabi gercek ve tiizel kisiler, 213 sayili
Vergi Usul Kanununun defter tutma ve kayit zamaniyla ilgili hiikimlerine uymak zorundadir.
Bu kapsamda, isletmeler defter tutma agisindan VUK’ta yer alan hiikiimlere uymak zorunda
olsalar da, TTK uyarinca s6z konusu igletmelerin finansal tablo kullanicilarina, TMS’ye uygun
olarak hazirlanan finansal tablolarin sunulmasinin amacglandig1 goriilmektedir.

TTK’nin 88’inci maddesinin iigiincli fikrasinda “Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu, degisik isletme biiytikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen kuruluslar
icin 6zel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkilidir. Bu standart
ve diizenlemeler, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin ciiz’ii addolunur.” hitkmii yer almaktadir.
Dolayisiyla Kurumumuz tarafindan yayimlanan Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal
Raporlama Standardi da TMS’lerin ciiz’li olarak degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda kar pay1 dagitiminda vergi mevzuatina gore hazirlanan finansal tablolar yerine,
Kurumumuz diizenlemeleri gergevesinde TFRS’ye veya BOBI FRS’ye gére hazirlanan finansal
tablolarin esas alinmasi gerekmektedir".



5. VUK VE TTK HUKUMLERI ILE KGK YORUMUNA GORE HAZIRLANMIS
FARKLI KAR DAGITIM TABLOLARI

Bagimsiz denetim standartlarina gore olusan kurumlar vergisine tabi tutulmamis karin
dagitilmas1 durumunda bu kisim iizerinden olusacak vergi kaybini gdstermek bakimindan
asagida karsilastirmali bir 6rnek verilmistir.

VERG KANUNLARINA GORE SUNULAN MALI KARIN BAGIMSIZ DENETIME GORE OLUSAN KURUMLAR

KURUMLAR VERGIS] SONRASI DAGTIMI VERGISINE TABI TUTULMAMIS KARIN DAGTIM
MADDE 1 MADDE 1
DONEM KARI TCMDS0|  100.00000 (DONEM KARI TCMD.508| 10000000
GENEL %3] YEDEK AKCE (4 TCMDS18| 500000 |GENEL (%5 YEDEK AKCE (] TCMDS18| 500000
KURUMLAR VERGIS |4 KAMD3Y|  2200000] [KURUMLARVERGI [ 0,00
klan  NETKAR TCMDS1| 7300000 |kelan  NETKAR TMDS1|  95.00000
7300000 9500000
|KAR PAY) (50000%0,05:2500] TIKMDS11|  250000| |IKARPAYI (50.0000,052500] [TKMDS511| 250000
Kalan (I|/NINMATRAHI | TEMDS1L)  7050000| |Kalan (1/NINMATRAHI | TKMDSLL| 9250000
GENEL (%10 | YAKCE (10500%010) TTKMDS19| 705000 |GENEL (%10 YAKCE (92500°010) [TKMDS518] 925000
Kalan(ILKARPAY) (7000705063450 TTKMDS19|  63.45000]  |Kalan/llKAR PAYI| (92,5000 25083 J50)[TCMD5 18] 832500
Il KAR PAYI=A (1500463.450) 55.95000| |41l KAR PAYI=A (2500483.250) 8575000
A#0,15<5TOPAJ (65.950°0,15-0.892) [GVK.75/%4|  9.89250] |A%0,15<STOPA (B5.750°0,15:12.86250) [GUK. 75/34| 1286250

ORTAGA VERILEN[kalan] (55950-9.892-56.057) TTKMDS507|  56.057,50] |ORTAGA VERILEN[kalan) (85.750-12.862,50=72.887 S0)[TKMD.S07|  72.887,50

Kar Payi Beyani 65,9502 32975 QUMDY 3297500 [KarPay Beyam 85750202875 QMDY 4287500
GV, 97535211541 1150100 |V 42.875)35=15.006 15.006,00
115419830 =1 649 164900| [15.006,00-12 862 50-2.144 214400
22.000,00 V483,50 STOPAI=31 832 50 3189250 [STOPA 1286250 1286250
GV FARKI 164900( |GVFARK] 214400
TOPLAM VERGIYOKD  31.89241.640-33.541,00 33.541,50| TOPLAM VERGI YUK] 12.862,5042.144 00=15.006 50 15.006,50

FARK 33.541,50-15.006,50 1853500

Ornek Sirketin Sermayesi 50.000 TLdir



Gorildugii tizere KGK yorumuna gore kar dagitimi yapildiginda 18.535,00 TL vergi kayb1
s0z konusu olmaktadir.

Dolayistyla bu karisikligin 6nlenmesi, KGK yorumunun sadece finansal bilgi amacli oldugu ve
SPK ve Ticaret Bakanligi yorumunun daha dogru ve uygulanmasi gereken bir yaklagim
oldugunun kabulii ile miimkiin bulunmaktadir.

Platformda yapilan goriismeler sonucunda katilimcilarin = biiylik  c¢ogunlukla KGK
diizenlemesinin finansal bilgi amagli oldugu ve Vergi Usul Kanunu’na gére sunulan bilango ve
gelir tablosundaki karin dagitiminda kabuliiniin dogru olacag: yoniinde goriis bildirilmistir.

Gelir idaresi Baskanlig1, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Kamu Gozetimi, Muhasebe Standartlar
Kurumu arasinda ¢eliskili bir durum varmig gibi bir durumun bulundugu ve bunun giderilmesi
gerektigi katilimcilarca ifade edilmistir.

Esasen SPK kar dagitimi tebliginin ve Giimriik ve Ticaret Bakanliginin 20.02.2014 tarihli bir
yaziya verdigi 50035491/431.04 sayil1, Kar Pay1 Dagitimi konulu ve SPK uygulamasina da atif
yapilmis bulunan yazida da belirtilen yorum daha uygulanabilir bulunmus ve KGK’nin bu
yonde bir paragrafa web sitesinde yer verilmesi halinde karisikligin 6nlenebilecegi onerilmis
bulunmaktadir.



