NEVi DEGISIKLIGINDE HiSSE SENETLERININ IKTiSAP
TARIHININ TESPITI VE GECiCi ILMUHABER

Bu yazimizda; Limited Sirketlerin nevi degistirerek Anonim Sirkete
doniismesinden sonra ¢ikarilan pay senetlerinin satilmasi halinde iktisap
tarithinin ne olmasi hususu ve buna paralel olarak Anonim Sirketlerdeki gegici
ilmiihaberlerin mevzuat karsisindaki son durumu ele alinmastir.

I- NEVI DEGIiSIKLiGINDE HiSSE SENETLERININ IKTISAP
TARIHININ TESPITI

1. Mevzuat ve ozelgeler

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19'ncu maddesi ve 1 Nolu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.1. Devir” No.lu boliimiinde;
Kurumlarin asagida belirtilen sartlar dahilinde tiir degistirmelerinin devir
hiikmiinde oldugu belirtilmektedir.

Bu sartlar;

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni
veya is merkezlerinin Tirkiye'de bulunmasi.

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen
kurum tarafindan bir biitin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna
gecirilmesi,

Olarak ifade edilmektedir.

Genel Tebligin “19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin
iktisap tarithi” baslikli boliimiinde ise; “KVK'nun 19 ve 20 nci md kapsaminda
gergeklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan
veya boliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni
hisselerin verilmesine neden olan devir olan veya boéliinen sirketin hisselerinin
iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir.” Denilmektedir.

1.1. Genel Teblig aciklamalarina uygun verilen ozelgeler

Genel Tebligin bu agiklamasina paralel olarak nevi degistirmek suretiyle
Anonim Sirkete doniisen Limited Sirket pay senetlerinin iktisap tarihi olarak;
Limited Sirketin sermayesine istirak edilen tarihin esas alinmasi yoniinde idare
pek ¢ok 6zelgeler vermistir.

Bu 6zelgelerden bazilar1 agagida siralanmaistir.

1- Ankara Vergi Dairesi Baskanhigi’min 17.03.2011 tarih ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-2010-GVK-Miik.80-16-140 sayil1 6zelgesi,



2- Izmir Vergi Dairesi Baskanligi’nin 30.12.2011 tarih ve
B.07.1.GIB.4.35.16.01-176200-778 sayil1 dzelgesi,

3- Ankara Vergi Dairesi Baskanligi’'min 11/11/2011 tarth ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-125[19-11/3]-983 sayil1 6zelgesi,

4-Istanbul ~ Vergi Dairesi Baskanhigi’nin  20.07.2011 tarih ve
B.07.1.GIB.4.34.16.01-GVK miik.80-1027 sayil1 zelgesi,

5- Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi'nm 18.05.2010 tarih ve
B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 19-106 say1l1 6zelgesi.

Yukarida siralanan Ozelgelerin ortak 6zelligi, sonug boliimlerinde “5520
saylli KVK acisindan sirketlerde nevi degisikligi devir hiikkmiinde oldugundan,
limited sirketlerin KVK nun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda anonim sirkete
doniismesi halinde, limited sirket ortaklarina verilen anonim sirkete ait hisse
senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak ortaklarin nevi degistiren limited sirketin
sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir” seklinde
benzer goriisler verilmis olmasidir.

1.2. idarenin goriis degistirdigi Ozelge

Idare en son vermis oldugu istanbul Vergi Dairesi Baskanligmin
62030549-120 [Miik.80-2017/386]-154561 say1 ve 14.02.2018 tarihli
Ozelgesinde ise yukarida belirtilen 6zelgelerde yer alan goriisiine aykir1 bir goriis
vermis bulunmaktadir;

S6z konusu 6zelge talebinde miikellef tarafindan, hisse senetlerinin ilk
iktisap tarihi olarak;

-Limited sirketin kurulus tarihinin mi,

-Nevi degisikliginin gergeklestigi tarihin mi,

-Yoksa hisse senetlerinin bastirildigi tarihin mi

Iktisap tarihi olarak dikkate almacagini sormus,

Idare tarafindan, Ozelgenin Sonug béliimiinde; * Yukaridaki hiikiim ve
aciklamalara gore; ortagi bulundugunuz limited sirkete ait ortaklik hakkiniz,
anonim sirkete donlismesinden sonraki bir tarihte hisse senedi cikarilmak
suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan, sahip oldugunuz hisse
senetlerinin satisinin deger artis kazanci kapsami disinda degerlendirilmesinin
tespitinde, iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri iizerinde tasarruf hakkina
sahip oldugunuz hisse senetlerinin bastirildig1 10.05.2017 tarihinin esas alinmasi
gerekmektedir".

Seklinde bir goriis verilmistir.

2. idarenin goriis degistirdigi 6zelgenin ortaya cikardign durumlar
Yukarida belirtildigi iizere idare 14.02.2018 tarihli bu Ozelge ile, iktisap

tarihi olarak hisse senetlerinin bastirildig1 tarihin esas alinmasi yoniinde bir
goris agiklamstir.



Genel tebligde yapilan agiklamalara ve daha Once verilmis 6zelgelere
aykiri olarak verilmis bulunan s6z konusu 6zelge neticesinde;

a) Vergi idaresi tarafindan; VUK’ nun 140. md ve 425 no.lu VUK Genel
Tebligi ile 63 No.lu VUK Sirkiilerinde yapilan agiklamalar dogrultusunda,
yapilacak vergi incelemelerinde 6zellikle son 6zelgeye uyulmak durumu soz
konusu olabilecek, Bu 6zelgeye istinaden gegmiste yapilan islemler nedeniyle
Idare tarafindan cezali tarhiyatlar yapilmasi ve yargida ciddi sorun ve yiikler
¢ikmas1 muhtemel olabilecektir.

Idare zaman zaman aym konuda farkli gériisler verebilmekte ve bu
durum vergi hukuku agisindan ciddi bir problemler ¢ikabilmektedir.

Bu durumda vergi idaresinin bir goriis degisikligi varsa; bunu Genel
Teblig ile agiklamasi ve genel tebligin yayinlandigi tarihten sonraki iglemler
acisindan yeni goriisiinlin gecerli olacagini belirtmesi gerekmektedir.

b) Bu Ozelge’de idare ; Nev’i degisikligi ile ilgili hiikiimlerden hi¢ s6z
etmemis, Ancak sonu¢ boliimiinde; “.....Anonim sirkete doniismesinden
sonraki bir tarihte (10.05.2017 tarihinde) hisse senedi ¢ikarilmak suretiyle
hisse senedine baglanmis oldugundan....” ifadesi ile Limited Sirketten gelen
paylar karsili1 basilan hisse senetlerinin Iktisap tarihini; basim tarihi olarak
belirlemistir.

Idarenin; Limited Sirketin anonim sirkete doniistigi 01.12.2015
tarihinden yaklasik bir buguk sene sonra 10.05.2017 tarihinde hisse senetlerinin
cikarildigi, dolayisiyla tiir degisikligi tarihi ile hisse senetlerinin ¢ikarildig: tarih
arasinda gegen bir buguk yillik stirenin gegmis olmasinin tiir degisikligi ile hisse
senetlerinin arasindaki illiyet bagimi kopardigindan hareketle, boyle bir yoruma
gitmis oldugu diisiiniilmektedir. Ayrica bu kapsamda ilgili 6zelgede, diger
ozelgelerden farkli olarak KVK 19 ve 20°’nci maddeleri kapsaminda yapilan tiir
degisikliklerinden hi¢ s6z edilmemistir.

¢) Ozelge’den daha iistiin olan Genel Tebligde yer alan diizenlemeler bu
son yayinlanan Ozelgedeki goristen farklilik arz etmesine karsin Genel
Tebligdeki aciklamalar g6z ardi edilmistir.

3. Yapilan degerlendirmeler

Platformda yapilan goriismelerde agirlikli goriis olarak, 14/02/2018
tarihli Ozelge ile, tiir degisikligi tarihi ve hisse basimu tarihi arasinda bariz bir
sekilde illiyet bagmmin kopmasi durumunda; hisse senetlerinin iktisap tarihi
olarak basim tarihinin dikkate alinacaginin beyan edilmis olmasinin; tiir
degistirerek Limited Sirketten Anonim Sirkete doniisen ve hisse senedi ya da
gecici ilmithaberini ileri tarihte bastiran sirketlerin, s6z konusu paylarini limited
sirketin sermayesine istirak ettikleri tarihten itibaren 2 yil gectikten sonra satmis
olmalarina ragmen, deger artis1 kazanci ile karsi karsiya kalmasi nedeniyle,



adaletsizliklere yol agacagi gibi, Deger Artis Kazancinin hesaplanmasinda
biiyiik sorunlar dogurabilecegi ve Idarenin kendi yasal dayanag ile gelisecegi
kanaatine varilmistir.

Acikca kanunda yazili olmayan durumlarda yorum yoluyla miikelleflerin
vergisel yiikliniin arttirilmas1 kanunilik ilkesi ile bagdagsmamaktadir. Nitekim
Anayasanin Vergi Odevi bashikli 73.maddesinin 3.bendinde “Vergi Resim Harg
ve benzeri mali yiikiimliilikler kanunla konulur, degistirilir veya kaldirilir
hiikmii mevcuttur. Anayasada yer alan ve agik¢a vurgulanan kanunilik ilkesinin;
vergi uygulamalarmin Tarhi, Tebligi, Tahakkuku, Tahsili ve diger tiim
asamalarinda uygulanmasi ve bu ilke dogrultusunda hareket edilmesi
gerekmektedir.

Bununla birlikte Platformda, Limited sirketlerde hisse senedinin soz
konusu olmamasi nedeniyle ve ayrica 6zelgede yer alan olayda tiir degistirmede
illiyet baginin kopmus oldugu varsayimi da ileri siiriilerek hisse senetlerinin
bastirilma tarihinin esas alinmasma iliskin son Ozelge lehinde goriisler de ileri
striilmiis ise de bu durumun miikellefler agisindan bir karisiklik dogurdugu
dolayisiyla konunun Gelir Idaresi tarafindan tekrar degerlendirilmesi, ya Teblige
uygun yeni bir goriis verilmesi ya da Tebligin yeniden diizenlenmesi gerekecegi,
miikelleflerin hak kaybina ugramamasi agisindan 6nem arz etmekte oldugu
vurgulanmistir.

11- ANONIM SIRKETLERDE GECICi iLMUHABER
1. Genel bilgi

Gegici Ilmiihaberler; Anonim sirketler tarafindan hisse senetlerinin
yerini tutmak amaciyla c¢ikartilan menkul kiymetlerdir. Hisse senetleri
diizenlenip ortaklara teslim edildigi anda gecerliligini kaybetmektedir.

G.V.K 232 Seri no.lu Tebliginde “Gegici Ilmithaber” konusunda su
ifadeler mevcuttur. “Bilindigi tlizere ge¢ici ilmiihaberler anonim sirketler
tarafindan hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla ¢ikartilan menkul
kiymetlerdir. Sahiplerine genel kurul toplantilarina katilmak, oy kullanmak, kar
pay1 almak gibi pay sahipligi haklarim1 kazandiran ilmiihaberler, ilgili anonim
sirketge hisse senetleri diizenlenip ortaklara teslim edildigi anda gegerliligini
kaybetmektedir.

Gerek yiiriirliikten kaldirilmig bulunan Tiirk Ticaret kanununda ve
gerekse 6102 sayil yiiriirlikte bulunan Tiirk Ticaret Kanununda hisse senedi
yerine gecmek {lizere gecici ilmiihaber c¢ikarilabilecegine iliskin hiikiimler
bulunmaktadir.

Ayrica; Danistay 9. Dairesi 9.2.2011 tarih ve E.2010/10221, K.2011/281
sayil1 kararinda; “Hisse senedi ve gecici ilmithaber ayr iki kiymetli evrak olarak
gorilse dahi, birbirinin devami olan, ayni haklar1 saglayan ve ayni usullere gore



cikarillan, tamamen ayni niteliklere haiz ve birbirini tamamlayan belgelerdir.”
seklinde goriis agiklanmustir.

Gegici ilmiihaber ¢ikarmak icin, herhangi bir resmi izine gerek yoktur.
Herhangi bir matbaada bastirilabilecegi gibi, bilgisayarda hazirlanip ¢ogaltilmasi
da miimkiindiir.

2. Ilmiihaber ¢ikartilmasi1 konusunda TTK'nda yer alan tartisma
konusu husus

[Imiihaber cikartilmasi konusunda yasanan tartisma 6102 sayili yeni
T.T.K diizenlemesi sonrasinda baglamustir.

Yiiriirlikkten kaldirilan Eski T.T.K 411'nci maddesinde ‘“Nama yazili
hisse senetleri yerini tutmak iizere ¢ikarilan ilmiihaberlerin nama yazili olmasi
lazimdir. Bunlarin devri nama yazili hisse senetlerinin devrine ait hiikiimlere
tabidir. Hamiline yazili hisse senetleri yerine tanzim olunan nama yazih
ilmiihaberler ancak alacagin devri hakkindaki hiikiimlere gére devrolunabilir. Su
kadar ki; devir sirkete kars1 ancak ihbar tarihinden itibaren hiikiim ifade eder.”
seklinde 1di.

S6z konusu madde ile hem nama hem de hamiline yazili hisse senetleri
icin  ilmithaber ¢ikartilabilecegi diizenlenmesine imkan taninmis Ve
ilmiihaberlerin hisse senetlerinin yerini tutabilecegi hilkkmiine yer verilmis idi.

6102 sayili yiriirlikte bulunan T.T.K'da ise Kanunun “Pay senedi
bastirilmas1” baghikli 486. maddesinde ilmiihaber diizenlemesine yer verilmis
olup, Kanunun 486/2 maddesi uyarinca; pay senedi bastirilincaya kadar
ilmiihaber ¢ikarilabilecektir. Ilmiihabere ise kiyas yolu ile nama yazili pay
senetlerine iligkin hikkiimler uygulanacaktir. 486/3 maddesinde ise azlik istemesi
halinde nama yazili pay senedi bastirilip tim pay sahiplerine dagitilabilecegi
diizenlenmis ancak bu fikrada ilmiihaber cikarilabilecegine yonelik bir
diizenlemeye yer verilmemistir. Nama yazili paylar i¢in pay senedi ¢ikarilmasi
azligin talebine baghdir. Buna gore, sirket sermayesinin en az onda birini, halka
acik sirketlerde ise yirmide birini olusturan pay sahipleri talepte bulunursa,
nama yazili pay senedi bastirilacak ve tim nama yazili pay senedi sahiplerine
dagitilacaktir.

Goriildiigi tlizere yiriirliikten kaldirilan TTK'nda hem nama yazili hem
de hamiline yazili hisse senetleri karsiligi ilmiihaber c¢ikarilacagir hiikme
baglanmis iken 6102 sayili yiriirliikteki T.T.K ’nun 486.md ile hamiline yazili
pay senetleri igin ¢ikarilmasi zorunlu kilinmis iken nama yazili pay senetleri igin
ongoriilmemistir.

Tiirk Ticaret Kanununda yer alan bu hiikiimlerin Platformda tartisiimasi
sonucunda olusan bir goriise gore, 486/3 maddesi diizenlemesinde ilmiihaber
cikarilabilecegine yonelik bir diizenleme yer almadigina gore nama yazili paylar
icin ilmiihaber ¢ikartilamaz. Madde 486/2 diizenlemesine gore ancak hamiline
yazili paylar i¢in ilmiihaber c¢ikartilabilecegine yonelik bir diizenleme



bulundugundan bunlar igin ilmiihaber ¢ikartilabilecektir. Ozellikle halka agik
olmayan anonim sirketler bakimimndan hamiline yazili pay senetleri uygulamasi
olduk¢a smirli iken nama yazili pay senedi uygulamasi genel uygulama
niteligindedir. Kanun koyucunun; ¢ok sinirli uygulama alani olan hamiline yazili
paylar i¢in gecici ilmiihaber ¢ikartilmasint miimkiin kildigi, genel uygulama
olarak kabul edilebilecek nama yazili paylar i¢in ise bu imkani ortadan
kaldirdig: diisiiniilebilir.

Diger bir goriise gore ise, hem nama yazili hem de hamiline yazili paylar
i¢in ilmiihaber ¢ikarmak miimkiindiir. Her ne kadar Madde 486/3’te ilmiihaber
cikarilabilecegine  yonelik  bir diizenleme yok ise de ilmiihaber
cikarilamayacagina yonelik bir kisitlama da bulunmamaktadir.

3. Ilmiihaberlerin vergisel boyutu

Gegict ilmithaber konusu ozellikle vergi hukuku bakimindan 6zel bir
oneme sahiptir. Vergi kanunlarinda hisse senetlerine atifta bulunulmus olup,
gecici ilmiithaberin hisse senedi yerine gececegi sadece teblig diizeyinde yapilan
aciklama ile idarenin goriisii ortaya konulmustur.

Yukarida ilmiihaberlerin hisse senetlerinin yerine ge¢mek lizere
cikartildigr ve hisse senetlerinin bastirilmasindan sonra gegerligini kaybettigi
acik olarak belirtilmistir. Dolayisiyla ilmiihaberlerin elden g¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin vergilendirilmesinde, G.V.K.'nun hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin vergilendirilmesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi gerekmektedir. Ayrica, ilmiihaberlerin hisse senetleri ile
degistirilmesi dolayisiyla alman hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak
ilmiihaberlerin elde edildigi tarih dikkate alinacaktir. Tebligde de gorildigi
gibi; ilmiithaber hisse senedinin yerine ¢ikartilmaktadir ve elden c¢ikartilmasi
halinde de hisse senetlerinde oldugu gibi vergilemeye tabi tutulacaktir.

Bu bakimdan Gelir Vergisi Kanunu’nun Miik 80. Maddesinde yer alan
ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan
fazla stlireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar Gelir Vergisine tabi degildir hiikmii uyarinca ilmiihaberlerin; iktisap
tarthinden itibaren 2 yil icersinde elden ¢ikarilmasi halinde elde edilen kazang
deger artis kazanci olarak gelir vergisine olacak, 2 yillik siirenin gegmesinden
sonra elden c¢ikarilmasi halinde ise; elde edilen kazang gelir vergisine tabi
olmayacaktir.

Ayrica, ilmiihaberlerin hisse senetleri ile degistirilmesi dolayisiyla alinan
hisse senetlerinin “iktisap tarihi” olarak ilmiihaberlerin elde edildigi tarih
dikkate alinacaktir. (Istanbul Vergi Dairesi Baskanhiginin 6203 0549-
120[miik80-2016/851]-110961 say1 ve 21/04/2017 tarihli Ozelgesi)



Diger taraftan Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-g maddesi
uyarinca da hisse senetlerinin teslimi KDV’den istisna edilmistir. Hisse
senetlerinin teslimi KDV’den istisna edildiginden hisse senedi yerine bastirilan
gecici ilmiihaberlerin de teslimi de KDV den istisna olacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesi uyarinca da, kurumlarin,
en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle
sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan
dogan kazanglarin % 75'lik kism1 Kurumlar Vergisinden istisna edilmis oldugu
hiikmiine gore gecici ilmiihaberlerin de bu hiikiim geregince istisna kapsaminda
oldugu aciktir.

4. Yapilan degerlendirmeler

Vergi Kanunlari bakimindan ilmiihaberlerin vergilendirilmesi yukarida
aciklanan esaslara gore yapilmasi gerekmekle beraber 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 486/2 ve 3'ncii maddesi diizenlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan
tartisma konusu vergilendirme bakimindan da tartismalara yol agabileceginden
tam da bu noktada 6nemlidir.

Madde 486/3 uyarinca nama yazili hisse senetleri yerine gegici
ilmiihaber c¢ikartilamayacagi iddias1 kabul edilecek olur ise nama yazili hisse
senedi yerine bastirilan gegici ilmiihaberlerin teslimi KDV’ye tabi olabilecegi
ileri siiriilebilecegi gibi, iki yildan fazla elde tutularak elden ¢ikartilan gegici
ilmiihaberler (nama yazili senetler yerine g¢ikartilan) nedeniyle elde edilen
kazanglar icin de gelir vergisi bakimindan vergi tarhiyati yapilabilecegi
diisiintilebilecektir. Bu ise hem vergi mevzuati bakimindan celigkilere yol
acabilecek hem de adaletsizliklere sebebiyet verebilecektir.

Bu tartismanin Oniline gegebilmek ve haksiz yere yapilabilecek vergi
tarhiyatlarin1 6nlemek i¢in, 6102 sayili Kanunun 486/3 fikrasina nama yazih
hisse senetleri yerine gegebilecek gecici ilmiihaber ¢ikartilabilecegi hususu ilave
edilmelidir.

Nama yazili hisse senetleri yerine ge¢mek {lizere gegici ilmiithaber
cikararak bu ilmiihaberleri iki yildan fazla elde tutanlar vergilendirme
bakimindan Maliye Bakanligindan goriis talep ederek islem yapmalari su an i¢in
gerekli gibi goriinmektedir. Diger yandan, Eski Ticaret Kanununa istinaden bu
kanunun gecerli oldugu donemde nama yazili hisse senedi yerine gegici
ilmiihaber ¢ikaranlar her durumda vergi istisnasindan faydalanabilecegi aciktir.



