SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIK

I- GIRIS

Tiirk Ticaret Kanununun 376 nct maddesinde hiikkiim altina alinan sermaye kaybi-borca
batik olma durumu ve bu madde ile ilgili 15.11.2018 tarih ve 30536 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan s6z konusu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar hakkinda teblig ve
bilahare 26 Aralik 2020 tarih 31346 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis bulunan degisiklik
Tebliginde yer alan hususlar yazinin konusunu olusturmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci1 maddesinin birinci fikrasinda isletmenin son yillik
bilancosunda sermaye ile kanuni yedek akcgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigmin anlagilmasi durumunda ydnetim kurulunun derhal genel kurulu
toplantiya cagiracagi ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici dnlemleri sunacagi, ifade
edilmektedir.

Ikinci fikrada ise sermaye ile kanuni yedek akgeler toplammnimn iigte ikisinin zarar
dolayisiyla karsiliksiz kalmasi durumunda toplantiya cagrilan genel kurulun sermayenin {igte
biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasia karar vermedigi takdirde sirketin
kendiliginden sona erecegi belirtilmektedir.

Kanunun {igiincii fikrasinda, sirketin borca batik durumda bulundugu siliphesini
uyandiran isaretlerin var olmasi durumunda alinmasi gereken tedbirler agiklanmaktadir. Buna
gore,

Yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamlilig1 esasia gére hem de muhtemel
satig fiyatlar1 iizerinden bir ara bilango c¢ikartir. Eger aktiflerin, sirket alacaklilarinin
alacaklarim karsilamaya yetmediginin anlasilmasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister. Ancak
sirketin agigin1 karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan kaldiracak tutardaki borcun
alacaklilar1 alacaklarmmin smrasinin  diger tiim alacaklilarin sirasindan sonraki siraya
konulmasini yazili olarak kabul etmis olmalar1 halinde iflas ertelenebilir.

Ifade edildigi gibi konu bu maddenin uygulamasi tebliglerle agiklanmis ve ilk tebligde
degisiklik yapan 26 Aralik 2020 tarih 31346 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis Uygulama
Tebligi ile sermaye kaybi ve borca batiklik daha net olarak belirlenmistir.

376/1 durumunda sermaye kaybmin % 50 ye esit ve bundan fazla fakat iicte ikiden
daha az olmasi seklini tanimlamakta, 376/ 2 ye gore ise sermaye kaybinin iigte ikiye esit veya
daha fazla ancak % 100 den daha az olmas1 halini agiklamakgta, 376/3 yani borca batiklik ise
sermaye kaybimnin % 100 den daha fazla olmasi halini ifade etmektedir.

II- TEBLIGDE YER ALAN DUZENLEMELER
1. TTK 376/1 ile ilgili diizenlemeler;

[k tebligde yer alan sermaye ile yedek akgeler toplammin en az Y sinin karsiliksiz
kalmas1 hali degisiklik tebliginde agikliga kavusturularak zararin; sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplamimin yarisina esit ve bundan fazla tigte ikisinden az olma halidir diye ifade
edilmis ve bu suretle daha belirgin duruma getirilmistir.

Yonetim kurulu genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir. Glindem maddeleri arasinda bu
husus belirtilir. Farkli bir giindem ile toplantiya ¢agrilmis olsa dahi bu husus genel kurulda
gorisiiliir. Yonetim kurulu genel kurula uygun gordiigii iyilestirirci onlemleri ve bilangoyu



sunar. YOnetimin ¢ok genis iyilestirici dnlemler sunma hak ve yetkisi bulunmaktadir. Finansal
durumu tiim ag¢ikligiyla anlatir. Bir rapor da sunabilir.

Yonetim Kurulu genel kurula;

- Sermaye artirimi,

- Sermayenin tamamlanmasi,

Bunun yaninda yan tedbirler olarak;

- Bazi liretim birimleri ya da boliimlerinin kapatilmasi veya kiiciiltiilmesi,

- Istiraklerin satilmasi, pazarlama sisteminin degistirilmesi gibi onlemleri alternatifli ve
karsilastirmali olarak sunar,

Genel Kurul sunulan iyilestirirci dnlemleri aynen veya degistirerek kabul edebilir veya
bunlar disinda baska bir 6nlemin uygulanmasina karar verebilir.

2. TTK 376/2 ile ilgili diizenlemeler

Sermaye ile yedek akceler toplammin en az {icte ikisinin veya fazlasinin fakat %
100'tinden az kisminin karsiliksiz kalma hali oldugu daha 6nce ifade edilmis idi.

Bu durumda da yonetim kurulu genel kurulu toplantiya cagirir ve iyilestirici onlemlerle
ilgili 6nerileri ve genel kurula asagidaki iyilestirirci onlemleri sunabilir.

2.1. Kalan sermaye ile yetinilmesine ve asgari sermaye tutarina kadar (A.S. lerde
50.000 TL ye kadar, Ltd. sirketlerde 10.000 TL ye kadar) sermaye azaltimu yapilmasi,

Bu halde sermaye ve yedek akceler toplammin en az yarisinin 6z varlik ig¢inde
korunmasi sarttir. (2018 yilinda yayinlanan ilk tebliginde, sermayenin 1/3 i ile yetinilmesine
ve sermaye azaltimina karar verebilir seklinde idi. 2020 yilinda yayinlanan Degisiklik tebligi
ile yukaridaki gibi degistirildi.)

Iki teblig arasindaki degisikligi asagidaki ornekle aciklamak gerekirse;

Diyelim Ki bir anonim sirketin sermayesi 600.000 TL zarar1 500.000 TL bu duruma
gore 6z kaynak 100.000 TL olsun, ilk teblige gore sermaye azaltimi yapilmasi durumunda 1/3
oraninda yetinilmesine ve en fazla 400.000 TL sermaye azaltimi yapilmasma karar
verilebilecek 200.000 TL sermaye ile yetinilecekti. Bu durumda 6z kaynak 100.000 TL
olduguna gore % 50 olarak bir korunma saglanmis olacakti. Yeni teblige gore asgari
sermayeye kadar azaltima gidilebileceginden 550.000 TL sermaye azaltimi yapilabilecek ve
sermaye 50.000 TL ya inecek, bu durumda 6z kaynak 100.000 TL oldugundan yliksek oranda
korunma saglanmis olacaktir.

2.2. Sermayenin tamamlanmasi,

Sermayenin tamamlanmasi bilango acgiklarmnin ortaklarin tamami veya bir kismi
tarafindan kapatilmasi anlamina gelmektedir.

Bu durumda kanuni yedek akgelerin yitirilen kismmm tamamlanmasina gerek
bulunmamaktadir.

Sermayenin tamamlanmasma karar verilmesi durumunda her ortak zarar sebebiyle
karsiliksiz kalan tutar1 kapatacak parayi vermekle ylikiimlii bulunmaktadir. Her ortak pay1
oraninda zararin kapatilmasina katilir ve bu katilma sermaye veya bor¢ para olmayip, geri
O0demesi de s6z konusu degildir. Ayrica 6demeler ileride yapilacak sermaye artirimina avans
olarak da dikkate alinamaz.

Bu suretle tamamlanamayan sermaye isteyen bir kisim ortaklar tarafindan
tamamlanmasi engel bulunmamaktadir.



Gelir idaresi sermayeyi tamamlama fonunu bir gelir olarak kabul etmekte ve kurumlar
vergisine tabi tutmaktadir. Bu konudaki 1.06.2012 tarih ve B.07.1.GIB.0.06.49-010.01-11
sayil1 Ozelgede,

-TTK'nda sermaye artirimi fonu ile ilgili bir diizenleme bulunmamasi ve yedek akge
olarak kabul edilecegine iliskin bir hiikiim bulunmamasi,

-Odemelerin sermayeye ilave edilmemesi nedeniyle O6demeyi yapan firmalarca
istiraklerin maliyetine eklenilememesi,

-Vergi mevzuatinda sermaye artirimi fonu ile ilgili istisna olduguna iliskin bir hiikiim
bulunmamasi,

-Gelir Vergisi Kanununun 40 ve Kurumlar Vergisi Kanununun 8'nci maddelerinde gider
unsuru sayilmamasi nedeniyle gider veya zarar olarak kabul edilmemesi,

Nedenleriyle tarhiyata konu edildigi ifade edilmektedir.

Sermayeyi tamamlama ve KDV iliskisine bakilacak olunursa;

KDVK nun 1/1 maddesinde Tiirkiyede ticari faaliyetler ¢ercevesinde yapilan teslim ve
hizmetlerin KDV ye tabi oldugu belirtilmistir. Kanunun 4/1, maddesine gore hizmetin " bir
seyi yapmak ve islemek, meydana getirmek, imal etmek, onarmak, temizlemek, muhafaza
etmek, hazirlamak, degerlendirmek, kiralamak, bir seyi yapmamay: taahhiit etmek gibi,
sekillerde gerceklesebile cegi ve KDV ye tabi olacagi hitkme baglanmistir.

Ayrica kanunun 6/b maddesine gore ise, bir hizmetin Tiirkiyede ifa edilmis sayilmasi
icin hizmetin Tirkiyede yapilmasi, hizmetten Tiirkiyede faydalanilmasi sartlarindan birinin
gerceklesmesi gerekir denildiginden =zarar telafi fonuna iligkin gerceklestirilen vergi
incelemelerinde, bu fonun gergekte fonu gonderen sirketlere verilen bir hizmet karsiligi
oldugu iddias: ile fon tutar1 tizerinden % 18 KDV hesaplanmasi gerektigi gerekcesi ile elestiri
konusu ve tarhiyatlar yapildig1 biliniyor. Bu yilizden sermayeyi tamamlama alternatifi pek
kullanilan bir unsur olmamaktadir.

2.3. Sermayenin arttirilmasi.

376/2 kapsaminda bir diger tedbir de sermayenin artirimi tedbiridir.

a) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli
olarak istenilen tutarda artirimina karar verilebilir. Nakdi sermaye taahhiidii 344 ve 585.
maddelere gore uygun olarak 6denir. Anonim sirketlerin blokaj yapma zorunlulugu olmasina
ragmen Ltd. sirketlerin blokaj zorunlulugu bulunmamaktadir.

b) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden
dogrudan sermaye artirimina gidilmesine karara verilebilir. Tescil edilecek sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplaminin en az yarisinin 6z varlik i¢inde korunmasini saglayacak tutarmn
sermaye artiriminin tescilinden 6nce 6denmesi zorunludur.

c) Ayni genel kurul toplantisinda, bedelleri tamamen 6denmek suretiyle (b) bendindeki
kosul aranmaksizin sermayenin istenilen miktarda artirilmasima ve daha sonra azaltilmasina
karar verilebilir. Bu sekilde ger¢eklestirilecek islemler sonucunda tescil edilecek sermaye ile
kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin 6z varlik iginde korunmasi zorunludur.

Yukarida belirtilen alternatiflerin birbirine gore istiinliikleri vardir. (a) bendi, sermayesi
yiiksek olan sirketler i¢in daha uygun olmakta, (b) bendi diisiik sermayeli sirketler i¢in daha
avantajli bulunmaktadir. (c) bendi ise sermayesi diisiikk ancak zarar1 c¢ok yiiksek olan
isletmeler i¢in avantajhdir.

Genel kurul yonetim kurulunun Onerilerini kabul edebilir veya degistirerek kabul
edebilir. Ancak onerilerden birine karar vermemesi durumunda sirket kendiliginden sona erer.



3. 376/3 ile ilgili borca batikhk hali

Borca batiklik hali TTK 376 nc1 maddenin 3 ncii fikrasinda hiikiim altina alinmustir.

Borca batiklik, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin tamamimin karsiliksiz
kalmasi halidir. Zarar miktar1 % 100 den fazladir ve aktif toplami zarar1 karsilayamamaktadir.
Borca batiklik hali yillik ve ara donem mali tablolardan, denetim raporlarindan, erken teshis
raporlarindan ve yonetim organinin belirlemelerinden tespit edilir.

Borca batiklik siiphesi varsa yonetim kurulu igletmenin devamlilifi esasina gore
aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 {izerinden bir ara bilango ¢ikarir. Cikarilan ara bilangoya
gore aktiflerin sirket borglarini karsilamaya yetmedigine karar vermesi ve 7. maddede
belirtilen tedbirleri almamasi1 halinde sirketin iflasi i¢in Asliye Ticaret Mahkemesine
basvurur. Eger aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 bor¢lar1 karsilamaya yetiyor ise o takdirde
iflas istemi i¢cim mahkemeye miiracaat etmeye gerek bulunmamaktadir.

4. Uygulamada Dikkate Alinacak Finansal Tablolar

TTK 88. maddesine gore hazirlanacak finansal tablolar esas alinarak sermaye kaybi
veya borca batiklik hali tespit edilmektedir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda TMS/TFRS,
BOBI-FRS ve MSUGT ilke ve tebliglerine uyulur.

Tirk Muhasebe Standartlarinin ihtiyari olarak tercih edilmesi durumunda yani
Muhasebe Standartlar1 Uygulama Genel Tebliglerinin uygulanmadigi durumlarda da bu
tablolara uyulur.

5. Uygulama Kapsaminda Birlesme Tedbiri

Borca batik veya sermaye kaybina ugramis olan bir sirketin bir baska sirket ile
birlesmesi istenilmesi halinde, ancak kaybolan sermayeyi karsilayabilecek tutarda serbestce
tasarruf edilebilen 6z varliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir. Serbestce tasarruf
edilebilen 6z varliktan amaclanan, bagli olmayan ve ortaklara dagitimi miimkiin hale
gelebilen 6z varliktir. Bagh yedek akceler olmamasi gerekir.

Birlesmeye taraf olan sirketin;

Sermayesiyle yedek akgeleri kaybolmus veya borca batik durumunda olmasi halinde
birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca batiklik durumunu
karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi 6z varliga sahip bulundugu ve buna
iligkin tutarlarin hesap sekli de gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen durumlarm mevcut
olmadigmin dogrulandigt YMM veya SMMM raporu ile ortaya konur. Bu rapor denetime tabi
sirket olmasi durumunda denetime tabi sirketin denetgisi tarafindan da hazirlanabilir.
Diizenlenen rapor borca batik durumda olan veya sermaye kaybi bulunan firmanin bu
durumdan ¢ikacagina iliskin hesaplamalarm ve buna iligkin tutarlar1 gosterir.

6. Kur Farki Ve Zararlan ile Giderler

01 Ocak 2023 tarihine kadar TTK 376 nc1 madde kapsaminda gerek borca batiklik
gerekse sermaye kaybi hesaplamalarinda heniiz ifa edilmemis yani realize olmamis kur farki
zararlarinin tamami 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden kiralamadan kaynaklanan giderler,
amortisman giderleri, personel giderleri toplaminin yarisi tebligin gecici 1. maddesi geregince
dikkate alinmayabilir. Finansal kiralama giderleri de kapsama dahil bulunmakta ancak
personel giderlerinin yarisimin dikkate alinabilmesi i¢in personelin firma kayitlarinda
goriinmesi gerekir. Yani hizmetin digsaridan alinmasi halinde bu gibi personel giderleri
kapsam disinda bulunmaktadir.



Finansal tablolarda herhangi bir kayit yapilmaz, dipnotlarda bilgi olarak gosterilir.

Diger taraftan itfa edilen borg¢ taksitlerine tekabiil eden kur farki zararlari dikkate
alinmamaktadir. Ornegin 2018 yilinda kredi almmis 2021 yilinda da sermaye kaybi veya
borca batiklik hesaplamasi yapiliyor ise 2021 yilindan 6nce 6denmis taksitlere iligkin kur
farklar1 hesaplamalarda dikkate alinmaz. Burada kiimiilatif bir hesaplama 6ngoriilmemistir.

Giderlerde ise tam tersi bir uygulama sdz konusudur. Ozel hesap dénemi dahil
kiimiilatif olarak hesaplanan 2020-2021 yili giderlerinin yaris1 hesaplamaya dahil
edilmeyebilecektir. Ornegin 2021 yilinda 1. Ara Doénem bir mali tablo ¢ikariliyorsa 2020
yilinin tamaminin yani dort gegici donemi ve 2021 yilinin ilk gecici donemi giderleri
toplamimnin yarisint hesaplamada dikkate almayabiliriz. Burada kiimiilatif bir hesaplama
ongoriilmektedir.

7. TTK 376/2 Durumu ve Tebligin 10/b ye gore sermaye Artirimi

Ozvarhigin artida olup TTK 376/2 kapsaminda sermayenin 2/3 kaybi halinde en az
artacak sermaye miktar1 asagidaki gibi ifade edilebilir.
Sermayeyi 2.000.000 TL, Oz varlik 100.000 TL Kanuni yedek akgeleri de 100.000 TL
olarak kabul ediyoruz.
(Mevcut Sermayenin Yaris1-Oz varlik) X 2 + Kanuni Yedek Akgeler
(1.000.000 — 100.000) X 2 + 100.000 = 1.900.000
(900.000 X 2)=1.800.000 + 100.000= 1.900.000
En az 1.900.000 TL sermaye artirmamiz gerekmektedir.
Bu formiilii asagida tablo halinde gdsterebiliriz.

EN AZ OLMASI 331 NAKIT

GEREKEN HESAPTAN ARTIRIM
SERMAYE BLOKAJ

SERMAYE + | 2.000.000 3.900.000 1.900.000 1.900.000

SERMAYE.DUZ. OL. FARKLARI + 100.000 100.000

YASAL YEDEKLER + 100.000 100.000

OLAGANUSTU YEDEKLER + 0 0

GECMIS YIL KARLARI + 200.000 200.000

GECMIS YIL ZARARLARI - | 2.000.000 2.000.000

DONEM NET KARI + 0 0

BONEM NET ZARARI - 300.000 300.000

OZ KAYNAK +(100.000) +(2.000.000)

Tabloda goriildiigli iizere sermayeyi 1.900.000 TL artirdigimizda 3.900.000 TL
olmaktadir. Bu rakam ile yasal yedek akce toplaminin yarisi olan 2.000.000 TL 6z kaynak
olarak korunmaktadir.

1.900.000 artan sermayenin kanun geregi tescilden Once bankaya bloke edilmesi
gerekmektedir. Bunun tek bir alternatifi var bloke etmemenin nakit artirrm yapmak
istenilmiyor ise 331 hesapta ortaklarin nakden koyduklar1 bir tutar var ise ki bunlar i¢
kaynaklardan konulan tutarlardir, bu tutarlar nakdi 6deme olarak kabul edilmektedir. Bu
durumun raporda ve alinan kararda belirtilmesi gerekir.



8. TTK 376/3 Durumu ve Tebligin 10/b ye gore sermaye artirimi

Oz varhigm eksi olmasi durumunda TTK 376/3 kapsaminda sermayenin tamaminin
kayb1 halinde en az olmasi gereken sermaye miktar1 asagidaki formiille ifade edilebilir.

(Sermaye + Oz varlik) x 2 + Kanunen ayrilan yedek akgceler
(2.000.000+ 100.000) x 2 +100.000
2.100.000 X 2 =4.200.000 + 100.000= 4.300.000

Bu formiilii asagida tablo halinde gosterebiliriz.

ENAZ

OLMASI

GEREKEN

SERMAYE
SERMAYE + | 2.000.000 4.300.000 2.300.000. | 2.300.000
SERMAYE DUZ. OL. FARKLARI + 100.000 100.000
YASAL YEDEKLER + 100.000 100.000
OLAGANUSTU YEDEKLER + 0 0
GECMIS YIL KARLARI + 200.000 200.000
GECMIS YIL ZARARLARI - | 2.000.000 2.000.000
DONEM NET KARI + 0 0
DONEM NET ZARARI - 500.000 500.000

OZ VARLIKLAR (-100.000) (+2.200.000)

Goriildiigii gibi en az olmasi gereken sermaye miktar1 4.300.000 TL yasal yedeklerle
birlikte 4.400.000 TL ve 0z varlik artan sermaye ile birlikte toplam sermayenin yarisi olarak
2.200.000 seklinde korunmaktadir.

9.TTK 376/3 Durumu ve Tebligin 10/c Kapsaminda sermaye Artirimi/ Azaltimi

Asagida verilen 6rnekle durum izah edilmeye ¢alisilmaktadir.

Isletmenin sermayesi 100.000, gecmis yil kar1 400.000, gecmis yil zarar1 da
3.500.000 olarak kabul edilmistir.

Sermaye : 100.000 Mevcut Sermaye 100.000
Gegmis yil kart: ~ 400.000 Sermaye artirimi . Adim : 3.100.000
Gecmis y1l Zarart: 3.500.000 Ulasilan Sermaye: 3.200.000
Oz Varlik: -3.000.000 Sermaye Azaltimi II. Adim:3.100.000
Yeni Sermaye: 100.000
Oz Varlik: 100.000

Bu durumda 6z varlik (-) 3.000.000 olmaktadir. 3.500.000 TL zarardan ge¢cmis yil kar1
diistildiikten sonra ilk adimda 3.100.000 artis yapiliyor. Ulasilan sermaye 3.200.000 TL ye
cikiyor.

Ikinci adimda artirilan miktar kadar azaltim yapiliyor ve bu kere yeni sermayeye
ulagiliyor. Boylelikle 6z varlik 100.000 TL olarak ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir deyisle bire
bir korunma saglanmis olmaktadir.



Eger isletmenin diisiik bir sermayesi ve yiiksek bir zarar1 varsa bu takdirde tebligin 10/c

maddesine gore artirim yapmak en mantikli yol olmaktadir.

10.TTK 376/3 Durumu ve Tebligin 10/b, 10/c maddelerine giore gereken

sermaye tutarina toplu bakis

10/b ye |10/c  ye| Getirilmesine
gore gore gerek
ulagilacak |ulasilacak | kalmayacak
sermaye/  |sermaye/ | nakit sermaye
Gereken Gereken | tutari
nakit tutar | nakit tutar

SERMAYE 100.000 6.200.000 3.200.00 | 3.000.000

GECMIS YIL KARLARI 400.000 |[GEREKEN |GEREKEN

GECMIS YIL ZARARLARI 3.500.000 SERMAYE SERMAYE
6.100.000 3.100.000

OZ VARLIK (-3.000.000) | 3.100.000 100.000

Ornegimizde firmanin sermayesinin 100.000 TL, ge¢mis yil karmin 400.000 TL ve
gecmis yi1l zararmin 3.500.000 oldugunu kabul ettigimizde 6z varlik 3.000.000 TL olmaktadir.

Bu durumda %2 korunmay:1 saglayabilmemiz igin 10/b ye gore sermayemizi yiiksek
oranda artrmamiz gerekmektedir. Bu nedenle sermaye 6.200.000 TL ye ¢ikarilmaktadir.
Bunun icin de 6.100.000 TL sermaye gerekmektedir. Ayni islem 10/c ye gore yapilmak
istenirse sermayeyi 3.200.000 TL ye ¢ikarmak yeterli olacaktir. Ve gerecken sermaye miktari
3.100.000 olacaktir. Bu nedenle 10/c yiiksek zarar diisiik sermayelerde daha avantajh
bulunmaktadir. Ornegimizde 10/c uygulamasi 3.000.000 TL avantaj saglamaktadir.

I11- DEGERLENDIRME VE SONUC

Borca batikligin tespitinde hangi bilango esas alinacagi noktasinda tereddiitler oldugu
goriilmektedir. VUK ya gore olusturulan bilango mu yoksa TFRS ye gore olusturulan bilango
mu esas alinacaktir. TTK 376/3 muhtemel satis fiyatlar1 tizerinden olusturulan ara bilangodan
s0z ediyor ayni zamanda bilanco isletmenin devamlilig1 esasma gore hazirlanmasi gerekir
deniliyor. Yani kaydi bilango ile satis esasmna gore olusturulan bilangonun birlestirilerek
karma bilangodan s6z ediliyor. Tebligin 13 maddesinde de "esas alinacak mali tablolar "
bashgi altinda TTK 88' e atif yapiliyor. Yani bu maddeye gore hazirlanacak mali tablonun
esas alimacagi ifade ediliyor. 88. madde de KGK nin hazirladig: standartlara gére olusturulan
bilangolardan s6z ediyor. Yani TFRS ye gore hazirlanmis ise bu mali tablo, BOBI FRS ye
gore hazirlanmis ise o esas alinacak deniliyor.

Diger yandan {IK 179. maddesi de sirketleri aktiflerinin muhtemel satis fiyatlari
iizerinden diizenlenen ara bilangoya gore diizenlenen, yani dogrudan rayi¢ bedel esasina gore
olusturulan mali tablolardan séz etmektedir. IIK 298. madde ise yasal degerlere olusturulan
bilangodan s6z ediyor.

Yarg: kararlarina bakildiginda durusmanin yapildig1 tarihe en yakim tarihteki rayig
degerlere gore olusturulan bilangolara gore borca batiklik tespit edilir denilmektedir.

Sonug olarak isletmelerin TFRS veya BOBI-FRS ye gore bilangolarmi diizenlemis
olsalar da bu bilangolarm kaydi bilango olarak kabul edilip ayrica borca batikligin tespiti
acisindan rayi¢ bedel esasina gore bilangonun diizenlenmesi gerekecektir.

Bu durumun acikliga kavusturulmasi gerektigi gibi eger rayic bedel esasi dikkate
alinacak ise nasil diizenleneceginin de kalem kalem agiklanmasi gerekir. Ornegin maddi



olmayan duran varliklar, markalar, patentler nasil degerlendirilecek. Ornegin kefalet
nedeniyle ortaya ¢ikan borglar dikkate alinacak mi1 bunlarin bir teblig ile agiklanmas1 gerekir.

Ayrica sermayenin azaltilmasi konusu her bir sirket i¢in ayr1 bir 6zellik arz etmektedir.
Bir sirket kayitlara gore iflas etmis gibi goriinebilir. Ancak sirketin amortismanlari dolayistyla
iz degeriyle yer aldigi1 goriinen aslinda milyonlar degerinde bulunan gayrimenkulleri,
makineleri bulunabilir. S6z konusu aktif degerlerin rayi¢ degerlerinin dikkate alinmasi
durumunda sirketin mali durumunun ve sermaye artirimy/ azaltimi ya da borca batik
durumlarinin degisebilecegi gergeginin dikkate alinmasi gerekir.

Ayrica TTK nun 376 nc1 maddesinin yorumlara meydan vermeyecek sekilde agik ve net
olarak ve sade bir dille yazilmasinda yarar bulunmaktadir.

Sunumda ifade edilen 6zelge ile ilgili olarak, Gelir idaresi Bagkanligi’nin, 01.06.2012
tarin ve B.07.1.0.06.49-010.01-11 sayili 6zelgesinin ise tartigma yaratacak nitelikte oldugu
acik olup bu konuda Platformun 2015 Subat déneminde yazilmis bulunan "Teknik Iflas
Durumunda Sermaye Tamamlama Fonunun ( Zarar Tazmin Fonu) Vergi Kanunlar1 A¢isindan
Degerlendirilme" baslik makalesinde ayrimntili agiklamalar bulunmaktadir.

Yine Platformun 2018 Eyliil doneminde sermaye kaybi ve borca batiklik konusunda
hazirlanmig bulunan makalede yer alan kur farklar ile ilgili hususlarin da dikkate alinmasi
gerektigi vurgulanmaktadir.



