HALKA ACIK VE/VEYA KAPALI ANONIM SiRKET
HiSSELERININ VERASET YOLU iLE iINTIKALINDE VERGILEME

GIRIS

Bilindigi gibi iilke ekonomisi gelistikge servetlerin intikali de Onem
kazanmaktadir. Servet intikali sirket aktifinde bulunan varliklarin intikali
seklinde olabildigi gibi varliklar1 temsil eden pay senetlerinin intikali seklinde
de olabilmektedir.

Sermaye piyasalarinin gelismesi diger finansal islemlerin yaninda halka
acik sirketlerin varligina ve derinlesmesine bagli oldugu bir gercektir.

Bugiinkii sunumun ana konusunu halka ag¢ilma niyetinde ve durumunda
bulunan sirketler ile ilgili VUK 258 Seri No.lu Genel Tebligin 3.1. boliimiinde
yer alan aciklamalar olusturmaktadir.

Tebligin 3.1. boliimiinde yer alan hususlar Gelir idaresi Baskanligmin
sitesinde yer alan ve Yalova ili Defterdarhiginca verilmis bulunan 05.03.2012
tarih ve 8.07.4.DEF.0.77.10.00-2011/-10 say1li Ozelgede de yer almustir.

Bilindigi tlizere halka acik veya halka kapali anonim sirketlerin hisse
senetlerinin veraseten intikali durumunda vergilendirilmesi asagidaki semada
gorildigii gibidir;

ANONIM SIRKET HISSE INTIKALI

/\

Halka¢A<;1k A.S. Halka Ifapah A.S.
Ivazsiz Intikal Ivazsiz Intikal
(VIVK Md.9) (VIVK Md.9)
[k Tarhiyat Beyani [k Tarhiyat Beyani
(VIVK Md.10) (VIVK Md.10)
(Son 3 y1l i¢indeki en son islem degeri) (Itibari Deger)
Ikinci Tarhiyat Ikinci Tarhiyat
~ Borsa Rayici (VUK. 294) ~ Emsal Bedel (VUK 267)
VIV lle ilisigi Bittiginde Oliim VIV lle ilisigi Bittiginde Oliim
Tarihinde iktisap Tarihinde iktisap
1 Y1l Iginde 1 Yildan Sonra Satis Halinde
Satis (Geg 67. Md.) Satis (Gegici 67. Md.) Istisna (GVK. Miik.

Stopaj (0) Istisna Miik. Md. 80)



KONU iLE iLGILi MEVZUAT HUKUMLERI

1. Gelir Vergisi Kanunu miikerrer 80 nci madde hiikkmii

Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80 nci maddesinin (1) numarali
fikrasinda menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar deger artis kazanci olarak tanimlanirken
ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin hari¢ oldugu ifade edilmek suretiyle
s0z konusu menkul kiymetlerin vergiden istisna oldugu hiikiim altina alinmaistir.

2. Gegici 67 nci maddede yer alan hususlar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin birinci fikrasinda
Bankalar ve araci kurumlarca, alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler
ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
tizerinden vergi tevkifati yapilacagi ifade edilmekte ve tam miikellef kurumlara
ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda bu fikra hiikiimleri
ile Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimlerinin
uygulanmayacagi hiikiim altina alinmaktadir.

Maddenin 13 ncii fikrasinda ise Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tirkiye'de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem goren menkul kiymetlerin madde kapsamina girdigi
belirtilmistir.

16 nc1 fikrada ise bu madde kapsamina girmeyen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi halinde 31.12.2005 6ncesi mevzuat hiikiimlerinin uygulanacag ifade
edilmis bulunmaktadir.

3. VUK 258 Seri No.lu Genel Tebliginde yer alan hususlar

VUK 258 Seri No.lu 30.09.2006 tarihli Tebligin 3.1. boliimiinde " Veraset
yoluyla veya ivazsiz olarak edinilen menkul kiymetlerde alis bedeli olarak
dikkate alinacak tutar" baslig: altinda;

"Mirascilara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller 6liim
tarihinde, diger suretle vuku bulan bedelsiz intikallerde ise bu kiymetlerin
hukuken iktisap edildigi tarihte elde edilmis kabul edilecegi ve s6z konusu
kiymetlerin alis bedeli olarak da miras birakanin 6liimii veya hukuki iktisabin
gerceklestigi tarihteki borsa rayici, borsaya kayitli olmayanlar igin ise bu
tarihteki emsal bedelinin esas alinacagi, veraset yoluyla iktisap edilen Gegici 67
nci madde kapsamindaki menkul kiymetlerin varislerce satilmasi halinde, satis
bedeli ile yukarida belirtilen sekilde hesaplanan alis bedeli arasindaki fark
tizerinden, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmasi gerekmekte
oldugu"



[fade edilmistir.
4. Ozelgede aciklanan hususlar

Gelir Idaresi Baskanliginin sitesinde yer alan ve Yalova ili Defterdarliginca
verilmis bulunan 05.03.2012 tarih ve B.07.4.DEF.0.77.10.00-2011/-10 sayil
Ozelgede dzetle;

Anonim sirket hisselerinin satig1 bir banka veya araci kurum araciligryla
gercgeklestiriliyor ise bu satis islemi dolayisiyla elde edilen kazancin gegici 67nci
madde kapsaminda vergilendirilmesi, satis isleminin banka veya aract kurum
araciliglt olmaksizin gerceklestirilmesi durumunda ise dogacak kazancin
miikerrer 80 nci madde hiikiimleri ¢ergcevesinde degerlendirilmesi gerektigi
aciklanmakta,

Hisse senedi satisindan elde edilen kazancin gecici 67 nci madde
kapsaminda vergilendirilmesi gereken bir kazang olmasi durumunda hisse
senetlerinin iktisap tarithinden itibaren bir yil ge¢meden elden ¢ikarilmasi
durumunda ise dogacak kazang lizerinden tevkifat yapilmasi gerekmekte oldugu,
bir yildan fazla siireyle elde tutulduktan sonra elden c¢ikarilmasi halinde elde
edilen kazang {izerinden bu maddeye gore tevkifat yapilmayacagi
aciklanmaktadir.

KONUNUN DEGERLENDIRILMESi VE SONUC

Goriildiigii iizere Tebligde ve Ozelgede veraset yolu ile intikal eden hisse
senetlerinin adeta alis bedeli ile yani ivazli olarak intikal etmis gibi ifade
edilmektedir ki bunun yasal bir dayanagi bulunmadigi agiktir.

Yukarida belirtildigi gibi GVK miikerrer 80 nci maddede agik olarak
ivazsiz olarak iktisap edilen menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglarin deger artis kazanci sayilmayacagi dolayisiyla vergiye tabi olmadigi
ifade edilmis iken sonradan yliriirliige giren gecici 67 nci maddenin birinci
fikrasinda ivazli-ivazsiz ayrimi yapilmaksizin bankalar ve aract kurumlarin alim
sattimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarimin alis ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden vergi tevkifati
yapilacagi ifade edilmektedir.

Her ne kadar bugiin itibariyle stopaj oram1 (0) olmakla birlikte esas
itibariyle konu ivazsiz bir intikalin ivazli olarak kabul edilmesinin
irdelenmesidir. Kald1 ki bugiin itibariyle (0) olarak tespit edilen stopaj orani
ileride yasa maddesinde yer alan orana kadar ytikseltilebilir.

Gegici 67'nci maddede bu ayrimin yapilmamig olmasi gelir idaresini
bankalar ve aracit kurumlarin alim satiminda aracilik ettigi tim menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancglarin tevkifata tabi tutulacagi
gibi bir yoruma sevk etmis ve 258 sayili Tebligin 3.1. boliimiinde veraset



yoluyla iktisap edilen Gegici 67 nci madde kapsamindaki menkul kiymetlerin
varislerce satilmasi halinde, satis bedeli ile yukarida belirtilen sekilde
hesaplanan alis bedeli arasindaki fark iizerinden, Gegici 67 nci madde
kapsaminda tevkifat yapilmasi1 gerekmekte oldugu belirtilmistir.

Teblig ile getirilen yorumla miras yoluyla ivazsiz bir sekilde iktisap edilen
hisse senetlerin tevkifat suretiyle vergilendirilmesi yukarida zikredilen miikerrer
80 nci madde hiikmiine aykirilik teskil ettigi gibi gegici 67 nci maddenin ruhuna
da aykirilik teskil etmektedir. Zira her ne kadar gegici 67 nci maddede ivazl
ivazsiz ayrimi yapilmamakta ise de maddenin igerigine bakildiginda ivazsiz
olarak elde edilen menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin
vergilendirilecegine iliskin bir hiikiim olmadigi gibi alis ve satis bedelleri
arasindaki farkin vergiye tabi olacagmi ifade etmekle alim-satima konu olan
menkul kiymetlerin vergilendirilmesini amacladigi anlasilmaktadir. Alim-satima
konu olma niteliginin ise ivazli edinmeyi ortaya koydugu aciktir.

Ikinci olarak veraset yolu ile iktisap edilen hisse senetlerinde alis
bedelinden s6z etmek miimkiin degildir. Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu
uyarinca matrahin tespiti bakimindan degerleme oOlciilerine gore tespit edilen
deger alis bedelini ifade etmemektedir. Oysa gegici 67. maddede alis ve satis
bedelleri arasindaki farktan s6z edilmekte ve buna baglh teblig ile 6zelgede de
veraseten edinilen hisse senetlerinin iktisap bedeli alis bedeli olarak ifade
edilmektedir.

Uciincii olarak gecici 67. maddede yer alan hiikiim geregi Tiirkiye’de ihrac
edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de
kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goéren menkul kiymetler madde
kapsamina girmektedir. Buna gore MKK ye kayit edilmeyen ve/veya
Tiirkiye'deki borsada islem gormeyen menkul kiymetler bu madde geregince
vergilendirilemeyecektir.

Tevkifat suretiyle vergilendirme MKK ye kayitli veya borsada islem goren
hisse senetlerinin ancak banka ve aract kurumlar vasitasiyla satilmasi
durumunda s6z konusu olabilecek ve bu halde dahi iktisap tarihinden itibaren 1
yildan sonra satisa konu edilen hisse senetlerinden dogan kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir.

Kald1 ki gegici 67. madde esas itibariyle sermaye piyasast kanununa tabi
menkul kiymetlerin vergilendirilme yoluyla sermaye piyasasina katilmay1 tesvik
edici bir rol oynamaktadir. Boyle bir amaca yonelik kanun maddesinin ivazsiz
suretle iktisap edilen ve miras yoluyla edinilmek suretiyle veraset vergisine de
konu edilmis bulunan hisse senetlerinin miikerrer 80. maddeye aykir1 olarak
vergilendirmeye tabi tutulmasi diisiiniilemez.

Aksi halde Gelir idaresinin yukarida teblig ve 6zelgede agiklanan yaklagimi
vergileme ilkeleri olan esitlik, adalet, yasallik ve anayasaya uygunluk ilkelerine
ters diismiis olacaktir.

Platformda yapilan degerlendirme sonucunda gecici 67. maddenin (1)
numarali fikrasindaki hiikmii yeniden ele alinarak miikerrer 80 nci madde



hilkmiine paralel olarak ivazsiz suretle elde edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclarin kapsam disinda oldugunun agik olarak
belirtilmesi ve tebligin ilgili boliimiiniin diizeltilmesi, buna bagli olarak
0zelgenin ylriirliikten kaldirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir.



