EMISYON PRiMI ILE iLGILIi HUSUSLAR

|.GIRIS

Bilindigi tlizere miilga TTK nun 286 nc1 maddesinde hiikiim altina alinmis bulunan
emisyon primi yirirlikteki 6102 sayili TTK nun 347 nci maddesinde aynen yer almis
bulunmaktadir.

Anonim sirketlerin sermaye ihtiyacin1 karsilamak tiizere yeni hisse senedi ihraci
sirasinda nominal degeri lizerinde hisse senetlerinin satilmasi emisyon primini ifade etmekte
olup, ancak ozellikle borsaya kayitli bulunmayan anonim sirketler bakimindan fazlaca
uygulanmayan bir madde olarak Tiirk Ticaret Kanununda yer almaktadir.

Bununla birlikte emisyon priminin ekonomide &nemli etkileri s6z konusudur sermaye
artirrmina ve yeni yatirimlarin gerceklestirilmesine etkileri gibi. ..

Halka ac¢ik olmayan sirketlerde primli hisse senedi ¢ikarmanin zorluklari bulunmaktadir.
Bir taraftan firmalar, yeni ortak almay1 sirketin yonetimine ortak alma olarak, sirketi kaptirma
olarak diisiinmekte ve bu nedenle hisse senedi ¢ikararak yeni ortak alma yoluna gitmemekte,
diger taraftan sirkete ortak olanlar, primli pay almaya hazir olmalarina karsin sirkette
cogunluk hissesine sahip olanlarin yeni ortaklara bilgi vermeyecekleri, kar pay1
dagitmayacaklari korkusu ile hisse senetlerine yatirim yapmamaktadirlar. Yani bu sirketler
bakimindan karsilikli gilivensizlik s6z konusu olmaktadir. Eger s6z konusu giivensizlik
ortadan kalkar, Ticaret Kanununda da yeni tesvik edici bir diizenleme yapilirsa, uzun
prosediirlerle borsaya agilmayan veya agilamayan firmalar da primli paylar ihra¢ ederek yeni
ortaklar alabilir, sirketlerin sermayeleri kuvvetlenebilir ve yeni yatirimlara baglayabilirler diye
diistiniilmektedir.

Primli Hisse Senedi ihrac1 daha ziyade borsaya kayitli olan ve hisse senetleri borsada
tedaviil eden sirketlerde uygulanmaktadir.

Ozellikle prestijli sirketlerin hisse senetleri sermaye yapisi kuvvetli ve karlilik oraninin
yiksek olmasi durumunda itibari degerinin lizerinde satin alinabilmektedir.

1.Emisyon Primi (Agio-Primli Pay) tanim

Anonim sirketlerde kurulus veya sermaye artirimi esnasinda, pay senedinin iizerinde
yazili degerden yani itibari degerden daha yiiksek degerle ¢ikarilmasi halinde, bu itibari deger
ile satis bedeli arasindaki fark emisyon primi olarak adlandiriimakta ve bu paya da primli pay
denilmektedir.

6102 sayil yiirtirliikteki Tiirk Ticaret Kanununda da primli paylar adi altinda 347 inci
maddede emisyon primine iliskin bir diizenleme yapilmistir. Madde aynen asagidaki gibidir;

"[tibari degerinden asagi bedelle pay ¢ikarilamaz. Paylarin itibari degerinden yiiksek
bir bedelle c¢ikarilabilmeleri i¢in esas soézlesmede hiikiim veya genel kurul karar
bulunmalidir”.

Bu hiikme gore sirketin, primli pay senedi ¢ikarmaya karar vermesi durumunda 6nce
esas s0zlesmede bu konuda hiikiim olup olmadigina bakilir. Esas s6zlesmede hiikiim yoksa
genel kurul karar1 alinmalidir, aksi takdirde, primli pay senedi ¢ikarilamaz.



Primli pay senedi ¢ikarma nedenlerini su sekilde siralamak miimkiindiir:

a. Bilindigi gibi, sirketler ¢alistiklarinda kar elde ederler ve bu karlardan yedek akce
ayrilir. Bu yedek akgeler sirketin degerini artiran unsurlardandir. Yasal olarak ayrilma
zorunlulugu bulunmaktadir.

b. Sirketin tasinmaz varliklar1 yillar itibariyle deger kazanmaktadir.

c. Sirketin itibari, piyasada iyi tanmmmasi da sirket paylarmin degerini artiran
unsurlardandir.

Primli pay senetleri, daha ¢ok sermaye artirnmi esnasinda ¢ikarilabilir. Sirket, sermaye
artinnmina kalkistig1 zaman, sirketi yonetenler, sirkette birikmis yedek akgeler ile maddi ve
gayrimaddi degerlerin belirli bir oranda paraya doniistiiriilmesi amacin1 giidebilirler ve ayni
zamanda da eski pay sahipleri ile yeni pay sahipleri arasinda esitlik saglamay1 dikkate alirlar.
Iste bu gaye ile primli pay senedi ¢ikarilma geregi ve emisyon primi dogar.

2.Emisyon primi ve sermaye

Emisyon primi esas sermayenin bir pargast olmamakla birlikte esas sermayenin
O0denmesi gibi 6denir. TTK nun 344/1 maddesi uyarinca nakden taahhiit edilen paylarin itibari
degerlerinin en az yiizde yirmibesi tescilden once, gerisi de sirketin tescilini izleyen yirmidort
ay i¢inde 6denir. Paylarin ¢ikarma primlerinin tamami tescilden 6nce 6denir.

Prim 6demesi, sirketin mal varligini artirir fakat esas sermaye olarak kaydedilmez. Elde
edilen emisyon priminin nasil kullanilacagir Tirk Ticaret Kanununun 519 ncu maddesinin
ikinci fikrasinda hiikiim altina alinmastir.

Elde edilen primin,

a. Cikarilma giderleri

b. Yok edilme yani itfa karsiliklari

c. Hayir amach yapilan 6demeler

I¢in kullanildiktan sonra kullanilmamis kismi genel kanuni yedek akgelere eklenir.

Emisyon primi ortaklik kazanci sayilmadigindan kar payi olarak da pay sahiplerine
dagitilamaz.

3.Emisyon priminin vergisel boyutu

a. Kurumlar vergisi kanununa gore emisyon primi

KVK na gore emisyon priminden kurumlar vergisi alinmaz. Kanunun 5/10-¢ maddesine
gbre emisyon primi veya hisse senedi ihrag primi kurumlar vergisinden istisnadir. Emisyon
primleri Onceleri kazang¢ olarak kabul edilerek vergilendirmeye konu edilirken sonradan
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen hiikiim ile vergiden istisna edilmistir.

b. Katma deger vergisi kanununda emisyon primi

KDV Kanununa goére emisyon primleri vergiye tabi degildir.

4.Emisyon primi muhasebesi

Hisse senetleri halka arz olunan sirketin 1000 TL. nominal degerli pay senetlerinin

1.100.-TL dan yani 100 TL: primli olarak toplam 5.000.000 lira tutarinda pay senedi ¢ikarma
karar1 aldigini, Pay senetlerinin ¢ikarilmasi ile ilgili olarak 20.000 TL. denetim Ticreti, 8.000



TL. gazete ilani, 5.000 TL. diger giderler olmak tizere toplam 33.000 TL. ihrag gideri
yapilmis oldugunu varsayalim. Bu bilgiler 1s1ginda emisyon priminin muhasebelestirilmesi
asagidaki gibi olacaktir. Pay senetleri bedelinin bir defada 6dendigi farz edilmektedir.

-------------------------------------------------------- Loord......
501 ODENMEMIS SERMAYE 5.000.000.
- 500 SERMAYE 5.000.000.
-Sermayenin Taahhiidi
-------------------- - S S -

102 BANKALAR 5.500.000..-

102.01.050 ....... Bankasi...... Sb.
-501 ODENMEMIS SERMAYE  5.000.000..
-520 PAY SENEDI IHRAC PRiMI  500.000..

-Pay senetlerinin nominal bedel tizerinden satilmasi
------------------------------------------------------ R B —-mmmmmeee-

770 GENEL YONETIM GIDERLERI .....33..000..
-770.80. Pay denetim, ilan ve diger giderleri
-100 Bankalar 33.000.

- Pay senedi ihracina yonelik yapilan giderlerin kayitlara alinmasi

-------------------- - s m-memmemeeemeemeeaenes
520 PAY SENEDI IHRAC PRIMI 33.000.
- 770 GENEL YONETIM GIDERLERI 33.000.-
770.80.Pay denetim, ilan ve diger giderleri
Pay senedi ihracina yonelik yapilan giderlerin emisyon primlerinden diigiilmesi

Bu kayitlar sonucunda, pay senedi ihra¢ primi disiildiikten sonra emisyon primi
500.000 — 33.000 = 467.000 TL. olarak sermaye hesabinin altinda goriilecektir.

1. DEGERLENDIRME VE SONUC

Ekonominin raymna oturmasi ile birlikte pay senetleri ihra¢ primlerinin glindeme
gelecegi ve isletmeler icin sermayenin gliglenmesini saglayan iyi bir kaynak olacagi
diistiniilmektedir.

Bununla birlikte emisyon primlerinin etkin olmasi i¢in iki faktor var. Biri giiven faktori
digeri vergi yasalar1 ayagi. Yatirimcilarin sirketlere duyacagi giiven, baska alanlara giden
fonlarin sirket hisse senetlerine akmasini saglayacak bu da emisyon priminin uygulamaya
geemesini saglayacaktir. Vergi yasalarinda ise istisna hiikkmii bulunmaktadir.

Limited sirketlerin primli hisse senedi ¢ikarip ¢ikaramayacagi tereddiitlii olmakla
birlikte TTK 610 ncu maddesinde anonim sirketlere iliskin 514 ila 527 nci madde hiikiimleri
limited sirketlere de uygulanir hiilkmii yer almaktadir. Dolayisiyla bu hiikiim uyarinca



Kanunun 519 ncu maddede yer alan emisyon primlerine iligkin hiikkmiin limited sirketler i¢in
de uygulanabilecegi anlamina geldiginden bu sirketlerin de emisyon primli hisse senedi
cikarabilecegi ifade edilebilir.

Emisyon primleri ile ilgili diger bir sorun sermayeye ilave edilip edilmeyecegi
hususudur. TTK hiikmiine goére emisyon priminin yukarida belirtilen harcamalar yapildiktan
sonra kullanilmayan kismin genel kanuni yedek akcgalara aktarilmasi gerekmektedir. Kanunun
519 ncu maddesi geregince sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin
kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
Oniine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
Yedek akgeler sermayenin yarisini agmadiysa emisyon primleri sermayeye eklenemeyecegi
distiniilmektedir, Bununla birlikte yedek akge ayrildiktan sonra ve sermayenin yarisini
astiktan sonra emisyon priminin kalan kisminin sermayeye aktarilmasinda yasal sakinca
bulunmadigina iliskin goriisler de bulunmaktadir. Bu nedenle s6z konusu tereddiidiin
giderilmesi bakimindan TTK nda diizenleme yapilmasi gerektigi diisiniilmektedir.



