SERMAYENIN AMORTiISMANINDA SON DUZENLEMELER VE
DEGERLENDIRMELER

|. GIRIS

Bilindigi gibi kurumlarin mevcut sermaye yapilarinin enflasyonist donemlerde
enflasyon etkisini azaltmaya yonelik fiskal® maliye politikalar1 kurumlara vergisel
avantajlar olusturmaktadir.

27.03.2015 tarihli ve 29319 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan 6637 sayili Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun
8. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “diger indirimler” baglikli 10. maddesine
eklenen (1) bendi ile, sirketlerin nakit yoluyla sermaye artirnmlarini tegvik etmek, bu
yolla yabanci kaynak yerine 6zkaynaga yonelmelerini 6zendirmek amaciyla bir tesvik
diizenlemesi getirilmis ve 1.7.2015 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 10’uncu maddesinin s6z konusu bendinde belirtilen
esaslar dahilinde, sermaye sirketlerinde nakdi sermaye artiglari tizerinden hesaplanan
faizin, kurumlar vergisi matrahindan indirilmesine imkan taninmaistir.

Indirime iliskin bilgiler kanunda genel olarak ifade edilmis olmakla birlikte
uygulamaya iliskin a¢iklamalar 1. No.'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 10.6
Boliimiinde yer almis, indirimin kapsamina, indirimden yararlanacak olanlara ve
indirim uygulamasina iliskin detayl: bilgilere yer verilmistir.

II. NAKDI SERMAYE ARTISINDAN KAYNAKLANAN FAIZ
INDIRIMINE ILISKIN ESASLAR

1.Indirim Kapsaminda Yer Alan Sermaye Sirketleri ve indirim Tutar

Indirimden finans, bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinde faaliyet gdsteren
kurumlar ile, kamu iktisadi tesebbiisleri harig, tiim sermaye sirketleri yararlanmaktadir.

Indirime esas alinan tutar ise 1/7/2015ten itibaren ticaret siciline tescil edilmis
olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artiglari, veya bu
tarihten itibaren yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak
karsilanan kismi {izerinden, maddede belirtilen esaslara gore hesaplanacak tutardir.

2.Indirim Kapsami Disinda Tutulan Sermaye Artislar

Indirim kapsaminda asagida sayilan sermaye artiglar1 dikkate alinmayacaktir.
* Nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan sermaye artisi,

! Fiskal terimi Fransizca devlet maliyesine iliskin sozciigiinden almti olup, tiirkcede de bu anlamda
kullanilmaktadir.



* Birlesme, devir ve boliinme islemlerine taraf olmalarindan kaynaklanan sermaye
artisi,

» Bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan sermaye artis,

* Ortaklarca veya Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesi kapsaminda
ortaklarla 1iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gergeklestirilen sermaye artisi,

* Sirkete nakdi sermaye disinda hisse senedi, tahvil veya bono gibi kiymetlerin
konulmasi suretiyle gerceklestirilen sermaye artisi,

* Bilanco i¢i kalemlerin birbiri i¢inde mahsubu seklinde gergeklestirilen sermaye
artiglari.

3. Sermaye Avansinin Banka Hesabina Yatirilmasi

Ileride gerceklestirilecek sermaye artirimina bagli sermaye taahhiidiiniin yerine
getirilmesinde kullanilmak amaciyla, Ssermaye artirimina iligkin karardan once ortaklar
tarafindan sermaye avansi olarak sirketin banka hesabina yatirilan tutarlarin;

a) Banka hesabina yatirildig: tarihten itibaren sirketin bilangosunda 6z sermaye
kalemleri arasinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabinda izlenmesi ve,

b) Banka hesabina yatirildig: tarihin i¢inde bulundugu hesap déneminin sonuna
kadar bu tutarlarla ilgili sermaye artirrmina iliskin kararin ticaret siciline tescil
ettirilmesi

sarttyla, s6z konusu kararin ticaret siciline tescil ettirildigi tarih esas alinarak
indirim uygulamasinda dikkate alinmast miimk{indir.

4. Sermaye artirimi indiriminin hesaplanmasi

Indirim tutarin1 asagida belirtilen formiil ile ifade etmek miimkiindiir;

Kurum Nakdi Ticari
Kazancindan = |Sermaye |X |Krediler |X |indirim |X |Siire
Indirilebilecek Artisi Faiz orani Oram

Tutar

S6z konusu formiilde uygulanan nakdi sermaye artisi, hesap donemi iginde ticaret
siciline tescil edilmis sermaye artis tutaridir.

Ticari krediler faiz orani ise ilgili yila iliskin olarak en son aciklanan ticari krediler
faiz oranidir. (2021 yil1 i¢in agiklanan en son faiz orani1 % 24,52 dir).

Siire, ilgili hesap doneminin sonuna kadar kalan siireyi ifade etmektedir.

Siire hesabinda nakden taahhiit edilen sermayenin;

« Sermaye artinmina iligkin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihten once
sirketin banka hesabina yatirilan kismu igin tescil tarihi,



* Tescil tarihinden sonra sirketin banka hesabina yatirilan tutarlar i¢in ise sirketin
banka hesabina yatirilma tarihi,

esas alinarak bu indirimden yararlanilabilecektir.

Artirilan sermayenin ortaklarca nakit olarak 6dendigi ay kesri tam ay sayilmak
suretiyle, yilin kalan siiresi i¢gin kist donem esasina gore indirim tutar1 hesaplanacaktir.

5. Indirim Oranimin Farkhilastiriimasi

Indirim oran1 Kanun maddesinde genel olarak % 50 olarak belirlenmis olmakla
birlikte s6z konusu oranin kanun maddesinde belirtilen kriterlere gore sifira kadar
indirmeye veya % 100'e kadar artirmaya; halka acik sermaye sirketleri i¢in halka
aciklik oranina gore ise %150'ye kadar farkli uygulatmaya Cumhurbaskani yetkili
olduguna iligkin hiikiim geregi ¢ikarilan 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
indirim oranlarinda kriterlere gore farklilastirmaya gidilmis, bazi sermaye sirketlerinde
veya sermaye artiginin kullanim alanlarina gore indirim orani belli oranlarda artirildig:
gibi, bazi sermaye sirketlerinin mali yapilarina gore veya arttirilan sermayenin
kullanim alanlarina gore indirim oranini sifirlanmistir.

Diger yandan 21.10.2021 tarih ve 31640 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 7338
Sayili yasa ile yapilan diizenlemeyle nakdi sermaye artisindan kaynaklanan faiz
indirimi miiessesesiyle sirketlerin sermaye yapilarinin giiclendirilmesi, 6z kaynakla
finansmanin tesvik edilmesi ve lilkemize yabanci sermaye/yurt disindan kaynak
girisinin artirilmasi amaciyla, nakdi sermaye artiglarinin yurt disindan getirilen nakitle
karsilanan kismi i¢in nakdi sermaye indirim orani % 75 olarak diizenlenmistir. Bu oran
diizenleme oncesi % 50 olarak uygulanmaktaydi.

Sermaye sirketlerine gore farklilastirilmis indirim oranlar1 asagidaki tabloda
gosterildigi gibidir;

Indirim oram %

Genel oran 50

Paylar borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden,
indirimin uygulanacagi yilin son giinii itibariyle, halka agiklik orani 75
% 50 den az olanlar

Paylar1 borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden,
indirimin uygulanacagi yilin son giinii itibariyle, halka agiklik orani 100
% 50’nin lizerinde olanlar

Nakit artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli tiretim ve sanayi
tesisleri ile bu tesislere ait makine ve tesisat yatirimlarinda ve/veya
bu yatirimlarin insasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda
kullanilmas1 durumunda (Tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim
tutariyla siirh olmak iizere)

75




Gelirlerinin % 25 veya fazlasi faiz, kar payi, kira, lisans {icreti,
menkul kiymet satig geliri gibi pasif nitelikle gelirlerden olusan 0
sermaye sirketleri

Aktif toplamimin % 50 veya daha fazlas1 bagli menkul kiymetler, 0
bagl ortakliklar ve istirak paylarindan olusan sermaye sirketleri

Artirilan nakdi sermayenin bagka sirketlere sermaye olarak konulan 0
veya kredi olarak kullandirilan kismu

Arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi 0
yatirimina tekabiil eden kismi

6. indirimin Uygulanacag Hesap Donemi

1.07.2022 tarih ve 7417 sayili Kanunun 49’uncu maddesiyle10. maddenin birinci
fikra (1) bendinin ticlincii paragrafi asagidaki sekilde degistirilmistir. " Bu indirimden,
sermaye artirirmina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana s6zlesmenin tescil
edildigi hesap donemi ile bu donemi izleyen dort hesap donemi icin ayri1 ayri
yararlanilir. Bu donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye
tutar1 indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz."

Ilgili hiikkmiin 7417 sayili Kanunla yapilan diizenleme 6ncesi hiikmiine gore ise
indirimden, sermaye artirnmina iligkin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana
s0zlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak iizere izleyen her bir
donem i¢in ayri ayri1 yararlanilmakta idi. Sonraki donemlerde sermaye azaltimi
yapilmasi halinde ise azaltilan sermaye tutarinin indirim hesaplamasinda dikkate
alimmayacagi hilkkme baglamis idi.

Yapilan diizenleme ile indirimin uygulanma donemi i¢in bir sinirlama getirilmis
bulunmaktadir.

Diizenlemeyle 1ilgili maddenin gerek¢esinde nigin smirlandirma yoluna
gidildigine iliskin bir gerek¢e bulunmamaktadir. Diizenleme, kanunun Resmi Gazetede
yayim tarihi olan 5 Temmuz 2022 tarihinde yiiriirliige girmistir. 5 Temmuz’dan sonra
nakdi sermaye artirimini tescil ettiren bir sermaye sirketi, bu tesvikten ilgili y1l ve ilgili
yilt izleyen dort yil yararlanabilecektir. Bu yili izleyen 5. yilda artik bu tesvike gore
indirim tutar1 hesaplanmayacaktir. Ancak hesaplanma yapilabilen son yilda
indirilemeyen bir tutarin kalmasi halinde, izleyen yilda indirim hakki bu tutarla sinirl
olarak kullanilabilecektir.

Ote yandan. Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 15’inci madde ile bu
degisikligin yiiriirliiglinden (5 Temmuz’dan) 6nce kurulmus veya nakdi sermaye
artirimi yapmis sirketlerin de, 2022 yili i¢in faiz indiriminden yararlandiktan baska,
izleyen dort yil daha indirimden yararlanma haklar1 kabul edilmistir. Buna gore,
ornegin 2018 yilinda kurulmus veya nakdi sermaye artirimi1 yapmais bir sirkette, 2022
yil1 ve izleyen dort yil daha bu tegvikten yararlanmaya devam edecektir.

Yukarida aciklandig: lizere sermaye sirketleri gerceklestirdikleri nakdi sermaye
artiglar1 iizerinden, nakdi sermaye artisinin yapildigi hesap déneminden itibaren



baglamak iizere izleyen her bir hesap donemi i¢in ayri ayr1 indirim uygulamasindan
yararlanabileceklerdir.

Ornek: (BA) A.S.’nin sermayesinin nakdi olarak 6.000.000 TL artirilmasina
iliskin 3/8/2015 tarihli genel kurul karari 24/8/2015 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve sermaye taahhiidiiniin tamami ortaklarca bu ay icinde sirketin banka
hesabina yatirilmigtir. Bu durumda (BA) A.S. 2015 hesap doneminde 5 aylik siire i¢in
indirimden yararlanacak ve sartlar1 saglamaya devam ettigi siirece artirilan bu sermaye
tutar1 dolayisiyla izleyen 4 hesap doneminde de bu indirimden yararlanabilecektir.

7. Sermaye Artisina Iliskin Vergi Dairesine ibraz Edilecek Belge ve
Bilgiler

Indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, taahhiit edilen sermaye
artirimi tutarinin nakit olarak sirketin banka hesabina fiilen yatirildigina iliskin olarak
bu islemleri iceren ve ilgili banka subesi tarafindan onaylanmis banka hesap 6zetini
kagit ortaminda veya elektronik ortamda ilgili donem kurumlar vergisi beyannamesi
verme slresi igerisinde kurumlar vergisi yoniinden bagli olduklari vergi dairelerine
ibraz etmeleri gerekmektedir.

S6z konusu 1braz yiikiimliliigi her sermaye artirimi i¢in gecerlidir.

Indirim, kurumlar vergisi beyannamesinin «kazancin bulunmasi halinde
indirilecek istisna ve indirimler» boliimiinde yer alan «453-Nakdi sermaye artisindan
kaynaklanan faiz indirimi (K.V.K.Mad.10/1-1)» satirinda gosterilmelidir.

Ayrica, indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, nakdi olarak
artirdiklar1 sermaye ile indirime konu edecekleri tutara iliskin bilgileri, her y1l kurumlar
vergisi beyannamesinin “Ekler” boliimiinde “Nakdi Sermaye Artisindan Kaynaklanan
Faiz Indirimi” béliimiinde ayrintili bir sekilde bildirmeleri gerekmektedir.

8. Kazanc Yetersizligi Nedeniyle Indirim Konusu Edilemeyen Tutarin
Sonraki Donemlere Devri

Sermaye sirketleri tarafindan nakdi sermaye artisina iliskin hesaplanan indirim
tutarinin kazang yetersizligi nedeniyle ilgili oldugu hesap donemine ait matrahin
tespitinde indirim konusu yapilamamasi halinde, bu indirim tutarlari, herhangi bir
endekslemeye tabi tutulmaksizin izleyen hesap donemlerine iliskin matrahin tespitinde
indirim konusu yapilabilecektir.

Ornek: 2016 hesap déneminde gergeklestirdigi nakdi sermaye artislari iizerinden
50.000 TL indirim tutar1 hesaplamis olan (D) A.S. bu hesap donemindeki mali zarar
nedeniyle indirimden yararlanamamaistir. (D) A.S.’nin 2016 hesap doneminde kazang
yetersizligi nedeniyle kurum kazancindan indiremedigi 50.000 TL’lik indirim tutar
sonraki donemlere devredecektir. Izleyen dénemlerde kazancin bulunmas: halinde,
2016 hesap doneminde indirilemeyen bu tutar herhangi bir endekslemeye tabi
tutulmaksizin ilgili donem matrahinin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.



9. Gecici Vergi Donemlerinde Uygulama

Merkez Bankasi tarafindan “yararlanilan yil i¢in en son agiklanan” ticari krediler
faiz orani dikkate alinacagindan gegici vergi donemlerinden sadece dordiincii gegici
vergi vergilendirme donemi itibartyla bu indirimden yararlanilmast miimkiin
bulunmaktadir.

Diyelim ki (X) A.S Eyliil 2015 tarihinde sermayesini 3.000.000 TL nakit artirarak
5.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. T.C Merkez Bankasi tarafindan en son agiklanan
ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oran1 %20 dir.

Kurumlar vergisi matrahindan indirilecek tutar;

3.000.000 X %20 X %50=300.000 TL yillik indirim tutar1 olup, 4 aylik kismi
indirim olarak dikkate alinacagindan (300.000:12=25.000 X 4 =100.000 TL indirim
uygulanacaktir. Sirketin kurumlar vergisi avantaji ise (100.000X% 20) = 20.000 TL
olmaktadir.

Ote yandan, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili hesap déneminde indirim
konusu yapilamayan tutarlar, izleyen hesap donemine iliskin gecici vergilendirme
donemlerine ait gecici vergi matrahlariin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

10. Ozel Hesap Donemi Tayin Edilenlerde Indirim Uygulamasi

Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilmis olan sermaye sirketleri, sartlarin
saglanmas1 kaydiyla, hesap donemlerinin sona erdigi ay itibartyla Merkez Bankasi
tarafindan en son agiklanan ticari krediler faiz oranini dikkate alarak indirimden
yararlanabileceklerdir.

11. Sermaye azaltini halinde indirim uygulamas:

Bu indirimden yararlanan sermaye sirketlerinin daha sonra sermaye azaltimi
yapmalari halinde, nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye tutar1 kadarlik kismi i¢in
sermaye azaltimina iligkin kararin ticaret siciline tescil edildigi ay1 izleyen aydan
itibaren bu indirimden yararlanmalar1 miimkiin bulunmamaktadir.

Ote yandan, nakdi sermaye artis1 yapilmadan dnce sermaye sirketlerinin sermaye
azaltimina gitmis olmalar1 halinde, bu indirimin hesaplanmasinda azaltilan sermaye
tutar1 kadarlik kisim dikkate alinmayacaktir.

Ornek olarak, 15/4/2020 tarihinde 4.000.000 TL tutarinda sermaye azaltimina
gitmis olan (N) A.S.'nin yetkili organinca 7/7/2020 tarthinde 10.000.000 TL'lik nakdi
sermaye artirimi karari alinmig olup bu tutarin %25'i olan 2.500.000 TL ayni tarihte
ortaklarca sirketin banka hesabina yatirilmistir. S6z konusu karar 15/7/2020 tarihinde
ticaret siciline tescil ettirilmis ve sermaye taahhiidiiniin geri kalan kismi olan 7.500.000
TL nakit olarak 29/7/2020 tarihinde ortaklarca sirketin banka hesabina yatirilmistir.,
Buna gore, (N) A.S. sartlar1 tasimasi halinde, nakdi sermaye artirimimin sadece
(10.000.000 TL — 4.000.000 TL=) 6.000.000 TL'lik kismu igin genel indirim oranini



dikkate alarak indirim uygulamasindan yararlanabilecek olup kalan 4.000.000 TL’lik
tutar i¢in ise indirimden yararlanilmayacaktir.

12. Konuya iliskin Verilmis Ozelge Ozetleri

1. iVDB’nin 09.10.2018 tarih ve 897178 sayih Ozelgesi: Sermaye artirimi
kararindan sonra sirketin bagka sirketi devralmasi, s6z konusu indirimden
yararlanilmasina engel teskil etmemektedir. Muvazaali bir durumun tespiti halinde
gerekli cezai i1slemlerin yapilacag tabiidir.

2. Balikesir Vergi Dairesi Baskanhigr’nin 16.06.2020 tarih ve 41915 sayih
Ozelgesi: 24.09.2018 ve 25.09.2018 tarihlerinde ortaklarca sermaye artirim avans
O0demesi olarak sirketin banka hesabina yatirilan ve yatirildig: tarihten itibaren sirketin
bilancosunda “Diger sermaye yedekleri” hesabinda izlenen 7.560.000,00 TL nin banka
hesabina yatirildig: tarihin i¢inde bulundugu hesap déoneminin sonuna kadar sermaye
artirimina iligkin kararin ticaret siciline tescil ettirilmemesi nedeniyle, s6z konusu tutar
icin Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi
kapsaminda indirimden yararlanilmasi miimkiin degildir.

3. Kayseri Vergi Dairesi Baskanhgr’nin 12.01.2018 tarih ve 2836 sayilh
ozelgesi: Bilanco i¢i kalemlerin birbiri i¢inde mahsubu seklinde gerceklesen sermaye
artislar1 dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (1) bendinde diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanilmasi miimkiin
bulunmamakta olup ortaklar cari hesabinda izlenen tutarlar kullanilmak suretiyle
gerceklestirilmis olunan s6z konusu sermaye artirimi islemi nedeniyle anilan indirim
uygulamasindan yararlanilmasi miimkiin degildir.

4. Kocaeli Vergi Dairesi Baskanhgr’nin 09.05.2017 tarih ve 15256 sayih
Ozelgesi; Bilancoda yer alan 6zsermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi suretiyle
gergeklestirilen nakdi sermaye artirimlart dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 10
uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen indirimden faydalanilmasi
miimkiin olmadigindan, sirket karinin 6nce ortaklara dagitilip daha sonra da tekrar
sirkete sermaye olarak konulmasi islemi dolayisiyla ve dagitilan bu kar payi tutariyla
siirl olmak tizere bu indirim uygulamasindan yararlanilmasi miimkiin degildir.

5.30.01.2018 tarih ve 62030549-125[10-2016/486]-98638 sayili Ozelge:, Sirket
tarafindan gelistirilen insaat projeleri i¢in banka kredisi kullanilarak arsa satin
alinmasindan daha sonraki bir tarihte nakdi sermaye artiriminda bulunulmasi halinde
nakden artirilan sermayenin bu kredinin kapatilmasinda kullanilan kismina tekabiil
eden tutarla sinirli olmak {izere anilan Kanunun 10’uncu maddesinin birinci fikrasinin
(1) bendinin uygulanmasinda indirim oraninin % 0 olarak uygulanmas1 gerekmektedir.

6. 27.01.2020 tarih ve 47285862-125[10-2017/12]-4307 sayih Ozelge: Bilango
ici kalemlerin sermayeye eklenmesi suretiyle gergeklestirilen nakdi sermaye artirimlari
dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1)
bendinde diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanilamayacagindan, "331-
Ortaklara Borglar" hesabinda takip edilen sirket borcunun ortaga geri 6denmesi ve
Odenen bu tutarmn ortak tarafindan sermaye artirimi dolayisiyla kendisine isabet eden



taahhtlidiin yerine getirilmesinde kullanilmasi halinde, bu tutarla sinirli olmak tlizere
Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde
diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanilmasi miimkiin bulunmamaktadir.

7. 16.06.2020 tarih ve 31435689-125[E.536995-E.127474-E.546138]-E.46196
saylh Ozelge: Sirket ortagmin sermaye taahhiidiinii yerine getirmesinden ve banka
tarafindan bloke edilen dovizin degerlemesinden ortaya cikan ve esas faaliyet
konusuyla ilgili olmayan kur fark: gelirlerinin; Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi uygulamasi agisindan pasif nitelikli gelir olarak
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

III. DEGERLENDIRME VE SONUC

2015 yilindan beri uygulamada bulunan sermayenin nakden artirilmasi
dolayisiyla belli oranda kurumlar vergisi matrahinda indirim uygulanmasi, gerek
idarenin ve gerekse yargi organlarinin bugiine kadar olan degerlendirmeleri ve bakis
acilar1 nedeniyle uygulama tartisilir duruma gelmis ve madde hiikmiinde degisiklikler
s0z konusu olmustur.

Vergi diizenlemeleri sadece biitceye gelir temini amaciyla yapilmaz. Nakdi
sermaye artirimina uygulanan indirim tesvigini de bu yonde diistinmek gerekir. Esasen
tilkemizde yetersiz sermaye rasyosu denilen bir vakia s6z konusudur. Bunun birinci
nedeni yeterli tasarruf olmamasidir. Gelismis tlkelerde %23-25 arasi olan tasarruf
orani iilkemizde % 13-15 arasinda bulunmaktadir. Dolayisiyla para politikalar1 tasarruf
oranini artirmaya yonelik olarak uygulanmaya calisilmaktadir. Tasarrufun yeterli
diizeyde olamamasi sermaye yeterliligine de etki etmekte, giiclii olamamasina
sebebiyet vermektedir.

Sirketlerin sermaye yapilarinin gii¢lii olmamasi 6zellikle Kobiler iizerinde
kendisini gostermektedir. Iste bu diizenleme isletmelerin ilk kuruluslar1 dahil olmak
tizere nakdi sermayelerinin enflasyon karsisinda deger olarak erimelerini ve
enflasyonun yarattigi tahribati 6nlemek amacina matuf bir diizenleme olarak
getirilmistir.

Diizenlemenin sermaye sirketlerinin sermaye yapilarint giiclendirilmesini
amaclamasi dikkate alindiginda 7417 sayili Kanunla yapilan diizenleme ile indirim
uygulama siiresine sinirlama getirilerek icinde bulunulan hesap donemi ve bu u izleyen
4 hesap donemi i¢in indirim uygulamasina gidilmesi, s6z konusu amacin
gergeklestirilmesi bakimindan tartisma konusu olusturmaktadir. Kaldi ki 7417 sayili
Kanunun yiiriirlik tarihi olan Temmuz 2022’ den Once nakdi sermaye artiginda
bulunan sirketlerin de siire sinirlamasina tabi olmasinin hukukiligi de tartisma konusu
olmaktadir.

Bir diger husus ise ortaklar cari hesabinda yer alan ortak alacaklarinin cari
hesaptan alacagin ¢ekilmek suretiyle tekraren s6z konusu tutarin sermaye artisi avansi
olarak nakden sirketin banka hesabina yatirilmast durumunda uygulamadan
yararlandirilmasinin miimkiin olmadigi yoniindeki oOzelgelerin idarece verilmis



olmasinin diizenlemeden beklenen amaca uygun olmadigi, bu durumda uygulamadan
yararlanilmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Stiphesiz bu husus kar pay1 dagitimi halinde
de s6z konusu bulunmaktadir.

Diger taraftan 5 yillik siire, diizenlemede uygulamadan yararlanma siiresi
olmay1p hesaplanma siiresi olarak yer almaktadir. Buna dayanilarak 5 yillik stire i¢cinde
hesaplanip kazang¢ yetersizligi nedeniyle indirilemeyen faiz tutarlarinin takip eden
hesap donemlerinde indirim konusu yapilmasi gerektigi de diistiniilmektedir.



