TURKIYE VARLIK FONU
YONETIMI
ANONIM SIRKETI



TURKIYE VARLIK FONU YONETIMI ANONIM
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AMAC ve KAPSAM

-- Sermaye piyasalarinda arac cesitliligi ve
derinligine katki saglamak,

-- Yurt icinde kamuya ait olan varhklan ekonomiye
kazandirmak,dis kaynak temin etmek,

-- Turkiye Varlik Fonu ve bu fona bagh alt fonlan
kurmak ve yonetmek uzere “Turkiye Varlik Fonu
Yonetimi Anonim Sirketi” nin kurulmasi, yonetimi
ve faaliyetlerine iliskin esaslarn diuzenlemek.
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KURULUS

Turkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi;
-Basbakanhga bagl,

-Ana faaliyet konusu; Tirkiye Varlik Fonu ve alit
fonlarin kurulmasi ve yonetimi,

-Profesyonel yonetim ilkelerine gore yonetilen,

-Ozel hukuk hiikiimlerine tabi,
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FAALIYET KONUSU-1

--Yerli ve yabanci sirketlerin paylan

--Turkiye’de ve yurt disinda kurulan ihraccilara ait paylar

--Borclanma araclan

--Kiymetli madenler ve emtiaya dayali olarak ihrac edilen
sermaye piyasasi araclari

--Fon katilma paylari

--Turev araclar

--Kira sertifikalan

--Gayrimenkul sertifikalan

--Ozel tasarlanmis yabanci yatinm araclan

--ve Diger araclar

alim satimiu...
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FAALIYET KONUSU-2

--Her tirla para piyasasi islemleri
--Gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklar ile her turli
gayri maddi haklarin degeriendirilmesi

--Her turla proje gelistirme, projeye dayali kaynak yaratma,
dis proje kredisi saglama ve diger yontemlerle kaynak temini
islemleri

--Her turli ticari ve finansal faaliyetlerin, ulusal ve
uluslararasi piyasalarda gerceklestirilmesi

--Ulusal yatirimlar ile uluslar arasi alanlarda diger devietler
ve/veya yabanci sirketlerce yapilacak yatirnmlara istirak
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SIRKETIN ORGANIZASYON YAPISI

Sirketin organizasyon yapisi;

- Portfoy yonetim birimi

- Arastirma birimi

- Muhasebe, kayit, bilgi ve belge sistemi
- Ic denetim birimi

- Fon hizmet birimi

- Diger birimler (Gerekirse)

I[YMMO Platform 7 01.02.2018



SERMAYE ve YONETIM YAPISI

* Sirketin 50.000.000 (elli milyon) Tirk lirasi olan
kurulus sermayesi Ozellestirme Fonundan karsilanir.
Tamami 6denmis olan bu sermayeyi temsil eden paylar
Ozellestirme idaresi Baskanhgina aittir.

* irketin hisse senetleri nama yazihdir.

* En az 5 kisiden olusan yonetim kurulu baskan ve
uyeleri ile genel mudiir; Basbakan tarafindan atanir.
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TURKIYE VARLIK FONU

* Qirketin yapisina ve isleyisine iliskin usul ve esaslar
Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenir.

* Qirket tarafindan hazirlanan Turkiye Varlik Fonu
Ictiiziigiiniin ticaret siciline tescili ile “Tirkiye Varhk

Fonu” kurulur.

Ayrica gerek gorilmesi halinde Turkiye Varlik Fonuna
bagh alt fonlar kurulabilir.
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* Qirket ve bagh sirketleri ile Turkiye Varhk Fonu ve
Turkiye Varlik Fonu biinyesinde kurulacak alt fonlan
kapsayan “Uc¢ Yillik Stratejik Yatirrm Plan1” ydénetim
kurulu tarafindan hazirlanir ve Bakanlar Kurulunun
onayi ile yururluge girer.

* Bu fonlarin kurulusu, yapisi, isleyisi, yonetimi ve

yapacagi islemler Tiirkiye Varlik Fonu Ictiiziigi ile
Sirket esas sozlesmesi hitkkiimleri dahilinde belirlenir.
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TURKIYE VARLIK FONUNUN KAYNAKLARI ve FINANSMAN
SAGLANMASI

Tirkiye Varhik Fonunun kaynaklarri;

a) Ozellestirme Yiiksek Kurulu tarafindan; dzellestirme kapsam ve programinda bulunan ve Tiirkiye Varhk
Fonuna devrine karar verilen kurulus ve varhklar ile Ozellestirme Fonundan Tiirkiye Varhk Fonuna
aktarilmasina karar verilen nakit fazlasindan,

b) Kamu kurum ve kuruluslarimin tasarrufu altinda bulunan ihtiya¢ fazlas1 gelir, kaynak ve varhiklardan;
Bakanlar Kurulu tarafindan Tiirkiye Varhik Fonuna aktarilmasina veya Sirket tarafindan yonetilmesine karar
verilenlerden,

¢) Tirkiye Varhk Fonu tarafindan yurtici ve yurtdisi sermaye ve para piyasalarindan ilgili mevzuat
kapsaminda yer alan izin ve onaylar aranmaksizin saglanan finansman ve kaynaklardan,

¢) Para ve sermaye piyasalar1 disinda diger yontemlerle saglanan finansman ve kaynaklardan,

d) (Ek: 2/1/2017-KHK-684/9 md.) iktisadi devlet tesekkiillerinden, bunlarin miiessese, bagh ortaklik, isletme,
isletme birimleri ile varhiklar: ve istiraklerindeki kamu paylarindan, sermayesinin tamam veya yarisindan
fazlas1 Devlete ve/veya diger kamu tiizel Kisilerine ait olan ticari amach kuruluslardaki kamu paylarindan,
sermayesinin tamami kamuya ait olan ticari amach kuruluslarin sahip oldugu hisse ve varhiklardan, Devletin
diger istiraklerindeki kamu paylarindan ve Hazineye ait paylardan Bakanlar Kurulu tarafindan Tiirkiye
Varhk Fonuna aktarilmasina veya Sirket tarafindan yonetilmesine karar verilenlerden,

olusur.
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VARLIK ve HAKLARIN TURKIYE VARLIK FONU
ADINA TESCILI

Varhk ve haklarin Turkiye Varlik Fonu adina tescili

Turkiye Varlik Fonuna devredilen varhklar ve haklar ile
Sirket tarafindan gerceklestirilen faaliyetler
neticesinde elde edilen tescile tabi olabilen diger her
turla deger; ilgili siciline veya kiitugiine Turkiye Varhk
Fonu adina tescil edilir. Turkiye Varlhik Fonu, bu madde
kapsamindaki tescil islemleri ile sinirh olmak uzere
tuzel kisiligi haiz addolunur. md: 5
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DENETIM/1

-- Sirket,

-- Sirket tarafindan kurulacak diger sirketler,

-- Turkiye Varlik Fonu,

-- Turkiye Varlik Fonu biuinyesinde kurulacak alt fonlar

Bagimsiz denetime tabidir...

Sirket, 6362 sayili "Sermaye Piyasasi Kanunu” kapsaminda
kurumsal yonetim dizenlemelerine uyar.
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DENETIM/2
--Sirket,
--Sirket tarafindan kurulacak diger sirketler,
--Turkiye Varlik Fonu,
--Turkiye Varlik Fonu biinyesinde kurulacak alt fonlarin,

Bagimsiz denetimden gecmis yilhik mali tablolan ile
faaliyetleri, Basbakan tarafindan goreviendirilecek sermaye
piyasalari, finans, ekonomi, maliye, bankacihik, kalkinma
alanlarinda uzman en az u¢ merkezi denetim elemani
tarafindan bagimsiz denetim standartlann cercevesinde
denetienir. Denetim sonucunda hazirlanacak rapor her yil
haziran ayi sonuna kadar Bakanlar Kuruluna sunulur.
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DENETIM/3
--Sirket,
--Sirket tarafindan kurulacak diger sirketler,
--Turkiye Varlik Fonu,
--Turkiye Varlik Fonu biinyesinde kurulacak alt fonlarin,

Bir onceki yila ait mali tablolan ile faaliyetleri, her yil ekim
ayinda Turkiye Buyuk Millet Meclisi Plan ve Bitge
Komisyonu tarafindan, yukandaki denetimlerden sonra
hazirlanan ve Basbakanlhik tarafindan gonderilen denetim
raporlari uzerinden gorusiulerek denetlenir.
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TURKIYE VARLIK FONUNUN MAL VARLIGININ
HACZI ve REHNI /1

-- Turkiye Varlik Fonunun mal varhgi ile ,

-- Sirkete; yonetilmek uzere devredilen varlik ve
haklar,

Sirketin mal varhgindan ayndirr.
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TURKIYE VARLIK FONUNUN MAL VARLIGININ
HACZI ve REHNI /2

Tiurkiye Varhk Fonunun mal varhgs;

Turkiye Varhik Fonu hesabina olmasi sartiyla para ve
sermaye piyasalarindan finansman temin etmek dahil
Tiurkiye Varlik Fonu ve alt fonlarin yapmaya yetkili oldugu
faaliyetlere iliskin is ve islemler haricinde teminat
gosterilemez ve rehin edilemez,
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TURKIYE VARLIK FONUNUN MAL VARLIGININ
HACZI ve REHNI /3

Tiurkiye Varhk Fonunun mal varhgs;

Baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak uzere haczedilemez, uzerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
Sirketin luciincu kisilere olan borg¢lan ve yikiumlilikleri ile
Turkiye Varlhik Fonunun ayni ucincu kisilerden olan
alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez. md: 7
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MUAFIYET ve ISTISNALAR /1

Bu Kanuna gore kurulan;

-Sirket,

--Turkiye Varhk Fonu,

--Sirket tarafindan kurulacak sirketler,
--Sirket tarafindan kurulacak alt fonlar,

Gelir ve Kurumlar vergisinden muaftir.

Bu muafiyet ; bunlarin kazang¢ ve iratlan uzerinden 193
sayih Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu uyarinca yapilacak vergi kesintilerini de kapsar. md: 8

I[YMMO Platform 19 01.02.2018



MUAFIYET ve ISTISNALAR / 2

--Sirket,

--Turkiye Varhk Fonu,

--Sirket tarafindan kurulacak sirketler,
--Sirket tarafindan kurulacak alt fonlar,

--Elektrik ve havagazi tiketim vergisi ve yangin sigortas: vergisi haric
olmak uzere ;Belediye Gelirleri Kanunu geregince alinan vergi, harg, katilma
payi ile tasdik ucretlerinden,

--Emlak vergisinden,
--Satin alinan ve satilan tasinmazlar ile ilgili olarak tapu ve kadastro doner

sermaye bedellerinden ve her turlii dava ve icra islemlerinde teminat
yatirma miikellefiyetlerinden muaftrr.
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MUAFIYET ve ISTISNALAR /3

--Sirket,

--Turkiye Varhk Fonu,

--Sirket tarafindan kurulacak sirketler,
--Sirket tarafindan kurulacak alt fonlar,

-- Kurulug ve tescil islemleri ile esas sozlesmesinin tescil ve ilan islemleri
de dahil olmak uzere faaliyetleri kapsaminda gerceklestirdikleri islemlerle
ilgili diizenlenen tiim kagitlar damga vergisinden,

-- Tum is ve islemleri her tiirlii harctan,

-- Her ne nam adi1 altinda olursa olsun nakden veya hesaben banka ve
sigorta muameleleri vergisi miikelleflerine 6dedikleri tutarlar ile her ne nam
adi1 altinda olursa olsun nakden veya hesaben lehe aldiklan paralar banka
ve sigorta muameleleri vergisinden,

-- Her turlii kredi kullanim islemleri kaynak kullanimini destekleme
fonundan ,

istisnadir.
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MUAFIYET ve ISTISNALAR / 4

--Sirket,

--Turkiye Varhk Fonu,

--Sirket tarafindan kurulacak sirketler,
--Sirket tarafindan kurulacak alt fonlar,

Kamu iktisadi tesebbisleri de dahil, sermayesinin yarisindan
fazlasi1 kamuya ait olan veya 0zel kanunla kurulan kamu
kurum, kurulus ve ortakhklarina uygulanan mevzuat,
uygulama ve kisitlamalara tabi degildir.
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MUAFIYET ve ISTISNALAR /5

-- 6085 sayili Sayistay Kanunu,

-- 6362 sayih S.Piyasasi Kanunu ile bu Kanun uyarinca yirurlige konulan
ikincil mevzuat,

-- 233 sayih Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hikkmiinde
Kararname,

-- 399 sayih Kamu iktisadi Tesebbiisleri Personel Rejiminin Diizenlenmesi
ve 233 Sayih Kanun Hikminde Kararnamenin Bazi Maddelerinin
Yirirlikten Kaldinimasina Dair Kanun Hikmiinde Kararname,

-- 657 sayih Deviet Memurlan Kanunu,

- 631 sayii Memurlar ve Diger Kamu Goérevlilerinin Mali ve Sosyal
Haklarinda Diuzenlemeler ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararname,

-- 190 sayih Genel Kadro ve Usuliit Hakkinda Kanun Hilkkmiinde Kararname,
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MUAFIYET ve ISTISNALAR / 6

-- 527 sayih Memurlar ve Diger Kamu Gérevlileri ile ilgili Bazi Kanun ve
Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun
Hiukmiinde Kararname,

-- 6245 sayih Harcirah Kanunu,

--3346 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri ile Fonlarin Tiirkiye Bilyitkk Millet
Meclisince Denetlenmesinin Diuzenlenmesi Hakkinda Kanun,

-- 4734 sayih Kamu ihale Kanunu,
-- 4735 sayih Kamu ihale Sézlesmeleri Kanunu,

--2886 sayili Devlet ihale Kanunu,

--237 sayih Tasit Kanunu,
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MUAFIYET ve ISTISNALAR / 7

--2946 sayih Kamu Konutlan Kanunu,
--195 sayili Basin-ilan Kurumu Teskiline Dair Kanun,
--4054 sayihh Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun,

--4046 sayili Ozellestirme Uygulamalann Hakkinda Kanun ile bunlarin ek ve
degisikliklerine iligkin hiikiimler,

Turkiye Varhk Fonu ve Sirket ile alt fonlar ve Sirket tarafindan kurulan
diger sirketler hakkinda uygulanmaz.

Kamu kurum ve kuruluslarina personel alinmasina dair ilgili mevzuat

hikiimleri Sirket tarafindan istihdam edilecek personel hakkinda
uygulanmaz.
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MUAFIYET ve ISTISNALAR / 8

Sirket tarafindan kurulacak varhik kiralama sirketleri 4749 sayih
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Duzenlenmesi Hakkinda
Kanunun 7/A maddesi c¢ercevesinde kurulan varhk kiralama
sirketlerine taninan tiim hak, istisna, indirim ve muafiyetierden
yararilanir.

Bu madde uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri, ihrac etmis
oldukian menkul kiymetlere iligskin, ihraccilarin tabi oldugu Borsa
istanbul Anonim Sirketine 6denmesi gereken kayit iicreti ve
kotasyon licretinden muaftir.

I[YMMO Platform 26 01.02.2018



MUAFIYET ve ISTISNALAR /9

KDV istisnasi:
6741 sayii Kanunun 9 uncu maddesi ile Katma Deger Vergisi
Kanununun 17 nci maddesinin 4 numarah fikrasina (1) bendinden

sonra gelmek uzere asagidaki (i) bendi eklenmistir.

“i) Varlik ve haklarin, Tiirkiye Varlik Fonu ve alt fonlara devri ile bu varlik ve haklarin
Tiirkiye Varhik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan yonetilmesi suretiyle yapilan
teslim ve hizmetler,

Bu bent kapsaminda istisna edilen islemler bakimindan, 30 uncu maddenin birinci
fikrasinin (a) bendi hitkmii uygulanmaz.”

Varhk ve Haklarin, Turkiye Varlik Fonu ve alt fonlara devri ile bu varhik ve haklarin
Turkiye Varlik Fonu Yonetimi AS tarafindan yonetilmesi suretiyle yapilan teslim ve
hizmetler KDV’den istisna edilmistir.

Ayrica istisna edilen islemler bakimindan, Kanunun 30 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendi hiitkmiiniin uygulanmayacag: belirtilmek suretiyle vergiden istisna
edilen bu islemler nedeniyle 6denen vergilerin indirim konusu yapilabilmesine imkan
saglanmistir.

Ote yandan Kanunda 6zel bir diizenleme yapilmadigi i¢in, indirim konusu yapilabilecek
s06z konusu vergilerin indirilememesi halinde iade edilmesi miimkiin olmayacaktir.
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4749 Sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Duzenlenmesi Hakkinda Kanuna Yapilan Eklemeler

24 Aralik 2017 PAZAR Resmi Gazete Sayi : 30280
KANUN HOKMUNDE KARARNAME

OLAGANUSTU HAL KAPSAMINDA BAZI DUZENLEMELER YAPILMASI HAKKINDA
KANUN HUKMUNDE KARARNAME

Karar Sayisi: KHK/696

MADDE 86- 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanuna asagidaki ek maddeler eklenmistir.

“EK MADDE 4- 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayih Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi Kurulmasi
ile Baz1i Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile kurulmasina karar verilen Tiirkiye Varhk Fonu
Yonetimi Anonim Sirketi, Tirkiye Varlik Fonu ile sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi kamuya ait olmak
kaydiyla 6741 sayilh Kanunun 4 iincii maddesi ve sair mevzuat c¢ercevesinde

Bu madde uyarinca verilen dis borcun devri, dis borcun ikrazi ve Hazine geri 6deme garantileri
kapsaminda dogacak Hazine alacaklar1 hakkinda 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayih Amme Alacaklarimin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

I[YMMO Platform 28 01.02.2018



TURKIYE VARLIK FONU YONETIMi ANONIM
SIRKETININ YAPISINA ve ISLEYISINE ILISKIN
USUL VE ESASLAR HAKKINDA
KARAR

2016/9429 - 17.10. 2016
(09.11.2016 / 29883 sayili R.G)
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Tanimlar ve kisaltmalar-1

Bu Kararin uygulanmasinda;

Alt fon: Turkiye Varlik Fonuna bagh olarak kurulan
her bir fonu,

Fon: Turkiye Varlik Fonunu veya alt fonlan,

Fon kurulus belgesi: Turkiye Varhk Fonuna bagh olarak
kurulacak her bir alt fon icin hazirlanan kurulus belgesini,

Ictiiziik: Turkiye Varlhik Fonu igtiiziigiinii,
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Tanimlar ve kisaltmalar-2

Kanun: 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayih Tirkiye Varlik Fonu
Yonetimi Anonim Sirketinin Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunu,

Portfoy: Kanunun 2 nci maddesinin uciincu fikrasi ile 4
iincii maddesinin birinci fikrasinda belirtilen varhklar ile
islemlerin timinq,

Sirket: Tiurkiye Varhik Fonu Yonetimi Anonim Sirketini,

TVF: Turkiye Varlik Fonunu,

ifade eder.
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Sirket ve gerceklestirebilecegi faaliyetier Md: 4
Faaliyet ilkeleri Md: 5

Sirketin Organizasyon yapisi ve komiteler Md: 6
Sirketin gelirleri Md: 7

Stratejik yatinm planina iliskin esaslar Md: 8

Cikar catismasinin onlenmesi Md: 9

Risk yonetim sistemi Md:10

Ic kontrol sistemi Md:11

Is akislan ile acil ve beklenmedik durum plam Md: 12
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Sirketin yoneticilerine ve person. iligskin sartlar Md:13
Personelin uyacagi ilkeler ve sir saklama Md: 14
Finansal tablolar ve bagimsiz denetim Md: 15
Denetim Md:16

Defter, kayit tutma ve belge dizeni Md: 17

Kamuyu bilgilendirme ve hazirlanacak raporlar Md: 18
Kurumsal yonetim diuzenlemeleri Md: 19

Fon yonetim sozlesmesi Md: 21

Varhklarin saklanmasi Md: 22

Fon portfoyiundeki varhklarin yonetimi Md: 23
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TVF ve alt fonlann kurulusu ile fon ictiuzigu
(1) TVF’nin kaynaklari;
a) Ozellestirme Yiiksek Kurulu tarafindan; 6zellestirme kapsam ve
programinda bulunan ve TVF’ye devrine karar verilen kurulus ve
varhklar ile Ozellestirme Fonundan TVF’ye aktarilmasina karar
verilen nakit fazlasindan,
b) Kamu kurum ve kuruluslarinin tasarrufu altinda bulunan ihtiya¢
fazlas:1 gelir, kaynak ve varlhiklardan, Bakanlar Kurulu tarafindan
TVF’ye aktariimasina veya Sirket tarafindan yonetilmesine karar
verilenlerden,
c) TVF tarafindan yurt ici ve yurt disi sermaye ve para
piyasalarindan ilgili mevzuat kapsaminda yer alan izin ve onaylar
aranmaksizin saglanan finansman ve kaynaklardan,
¢) Para ve sermaye piyasalan disinda diger yontemlerlie saglanan

finansman ve kaynaklardan, olusur. Md: 20
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(2) TVFnin mal varhg lile Sirkete yonetilmek iizere devredilen
varhik ve haklar, Sirketin mal varhgindan ayridir. TVF’nin mal
varhigi,, TVF hesabina olmasi sartiyla para ve sermaye
piyasalarindan finansman temin etmek dahil TVF ve alt fonlarn
yapmaya yetkili oldugu faaliyetlere iligkin is ve islemler haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez, baska bir amacla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak uzere
haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez. Sirketin iluciuncu kigilere olan borglan ve
yukimlilukleri ile TVF’nin ayn1 uciuncu kisilerden olan alacaklari
birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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(3) TVFye devredilen varhklar ve haklar ile Sirket tarafindan
gerceklestirilen faaliyetler neticesinde elde edilen tescile tabi
olabilen diger her tiurli deger, ilgili siciline veya kutiugine TVF
adina tescil edilir. TVF, bu madde kapsamindaki tescil islemileri ile
sinirh olmak lizere tizel kisiligi haiz addolunur.

(4) Sirket tarafindan hazirlanan TVF ictuzugunin ticaret siciline
tescili ile TVF kurulur. TVF ve alt fonlarin kurulusu, yapisi, isleyisi,
yonetimi ve yapacag: islemler TVF ictiuziugua ile Sirket esas
sozlesmesi hukumleri dahilinde belirlenir. Her bir alt fon
kurulusunda, yonetim kurulu bir fon kurulus belgesi hazirlar. Fon
kurulug belgesinin formati ve asgari icerigi Sirket yonetim kurulu
tarafindan belirlenir. Ictiiziikte asgari olarak, TVF’ye bagh alt
fonlara iliskin olarak yatirnrm yapilabilecek varhklar ve portfoy
yonetim ilkeleri, portfoyin yonetimine ve saklanmasina iligkin
esaslar, portfoyin degerlemesine iliskin esaslar, fon malvarhigindan
yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar yer alr.
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TVF’nin finansman saglamasi
(1) TVF, her turli yurt ici ve yurt disi sermaye ve para
piyasalarindan, ilgili mevzuat kapsaminda yer alan izin ve onaylar
aranmaksizin finansman ve kaynak saglayabilir.

(2) Sermaye piyasasi araci ihraclarinda her bir ihraca 6zgu olarak
Sirketin gerek duymasi halinde 6362 sayii Kanun ve ilgili
mevzuatta ongoriilen yontemler izlenebilir. Bu durumda 6362 sayil
Kanun cercevesinde kurul iicreti 6denmez.

(3) Finansman saglanirken TVF portfoyii uzerinde teminat, rehin,
kefalet ve ipotek tesis edilebilir.

(4) Finansman saglanmasinda karar alma sureclerine, ihrac

kosullarina ve benzeri diger hususlara ictizitkk ve alt fon kurulus
belgelerinde yer verilir. Md: 24
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Fonlarin denetimine iliskin esaslar Md: 25

Fonlarin sona ermesi ve tasfiyesine iliskin esaslar Md: 26
Gayrimenkul yatirnmlan ve degerlemeye iligskin esaslar Md: 27
Yuruarlik Md: 28

Yiuriutme Md: 29
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Basin Biilteni
08.09.2017
Turkiye Varhik Fonu Yonetimi A.S.
Gorev Degisikligi Hakkinda Aciklama

07.09.2017 tarihli ve 69471265-330/594 sayili Basbakanhk oluruna
istinaden 6741 sayih Kanunun 2nci maddesi geregince Turkiye
Varhk Fonu Yonetimi Anonim Sirketi Genel Midir ve Yonetim
Kurulu Bagskant Mehmet Bostan gorevinden alinmistir. Basbakanhk
olurlarina istinaden Tiurkiye Varlik Fonu Yonetimi A.S. Genel Mudiir
ve Yonetim Kurulu Bagskanhig: gorevinin yeni bir atama yapilincaya
kadar Yénetim Kurulu Uyesi Himmet Karadag tarafindan vekaleten
yurutillmesine 6741 sayih Kanunun 2nci maddesi geregince karar
verilmistir.
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Turkiye Varlik Fonu Hakkinda:

Turkiye Varllk Fonu’nun misyonu gelecek nesiller i¢cin bugunun varlklarini
buyuterek, yarinin yatirnmlarina kaynak saglayarak gugclu bir Turkiye birakmak. Bu
misyon gergevesinde TVF, Turkiye’nin 2023, 2053 ve 2071 vizyonuyla uyumlu ve
stratejik oneme sahip projelere destek olacak. Yabanci yatirimcilar icin guglu bir
yatirnm platformu saglayarak Turkiye'nin “yatinm giris kapisi” olacak. Girisimci
ekosistemi igin stratejik onem arz eden sektorlerin gelismesini saglayacak. Turkiye
ekonomisi icin sermaye piyasalarinda ara¢ cesitliligi saglayarak, katilim
finansmanina uygun varliklari geligtirerek, milli sirketlerin kiresel oyuncu olmalarina
yardimci olarak kamu varliklarinda deger kazandiracak.

Turkiye Varlik Fonu'nun portfoyt 40 milyar ABD Dolari olup 5 stratejik sektorde 14
sirketi, 46 degerli gayrimenkul ve 2 tane oyun lisansini kapsamaktadir.

Portfoyundeki stratejik sektorler ise Bankacilik & Finans; Telekom, Medya &
Teknoloji; Ulastirma, Lojistik & Altyapi, Enerji & Madencilik; Tarim, Gida &
Gelismekte Olan Sektorlerdir. TVF'nin  portfoyundeki sirketlerin  cogunlugu
bulundugu sektorun lideri konumundadir.
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Devredilen Kurum Devredilen

T.C Ziraat Bankasi As ZIRAAT BANK |Hazine Hissesi tamami
2 | Boru Hatlan ve Petrol Tasima As BOTAS Hazine Hissesi tamami
3 Turkiye Petrolleri A.O TPAO Hazine Hissesi tamami
4 Posta ve Telgraf Teskilat1 As PTT Hazine Hissesi tamami
5 Borsa istanbul As BIST Hazine Hissesi tamami
6 |Tiirksat Uydu Haber. Kablo TV ve islet. As TURKSAT Hazine Hissesi tamami
7 |Turk Telekominikasyon As TURKTELEKOM Hazine Hissesi %6,68
8 |[Eti Maden isletmeleri Genel Midiirligi ETi MADEN Kurum olarak
9 |Cay isletmeleri Genel Midiirliigii CAYKUR Kurum olarak

2017 / 9756 BKK 05.02.2017-29970 R.G
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Ozellestirme
Yiuksek Kurulu

Devredilen Kurum Karari Devredilen
Turk Hava Yollan As THY 03.02.2017 2017/2 %49,2
Halk Bank As HALK BANK 03.02.2017 2017/1 %51,11
TCDD izmir Limam TCDD izm 03.02.2017 2017/5
Turkiye Denizcilik
isletmeleri TDI 03.02.2017 2017/3 %49
Kayseri Seker
Fabrikasi KAY-SEKER 03.02.2017 2017/4 %10
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Devredilen Kurum KHK Devredilen
Milli Piyango idaresi MP 02.01.2017 KHK-680 Md:82 49 yilhk
Turkiye Jokey Kulibi TJK 02.01.2017 KHK-680 Md:77 49 yilhk
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VARLIK FONUNDAN CEVAPLAR

1. Varhk Fonu’nun kurulma nedenleri nedir?

 Turkiye Varhk Fonu, iillkemizin ekonomik istikrarinin artiriimasi ve

kalkinmasina katki saglamak

 Kamuya ait olan varhklan daha etkin ve verimli bir sekilde
yonetmek; mevcut kamu varlhigina deger katarak gelecek nesiller
icin daha giuclu bir Turkiye hazirlamak amaciyla kurulmus bir

yapidir.

2. Varhk Fonu’nun kaynagi ve yasal altyapisi nedir?

Tiurkiye Varlik Fonu Yonetimi A.S., Basbakanlhiga bagh, profesyonel
yonetim ilkelerine gore yonetilen, 6zel hukuk hiikiimlerine tabi bir
Anonim Sirket yapisindadir.
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3. Varhk Fonu’nun finanse edecegi buyiik yatirnmlarnin hangileri
olacagina nasil karar verilecek? Her yatinm, tium seffafhg ile
kamuoyu ile paylasilabilecek mi?

Yatirnm yapilacak alanlar en kritik konuyu olusturuyor. Bu konuda
ekonomik prensiplere gore karar verilecek. Hem Tirkiye’nin
ihtiyvaclarinna hem de stratejik plana uygun bir yatirm olmasi
gerekiyor. Varlik fonunun yatirnmlari, denetim mekanizmalarn ve
seffafhgi, uluslararasi kurallar 1siginda kamuoyu ile paylasilacak.
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4. Varlhik fonunun denetim mekanizmalari neler olacak? Sistem
nasil isleyecek?

Fonun faaliyetleri, uluslararasi denetim, TBMM Plan ve Biitce
Komisyonu ile Bakanlar Kurulu tarafindan goziemlenebilir olacak. 3
asamahl denetim yapisi olacak;

1. Bagimsiz denetim.

2. Bagsbakan’in yonlendirmesiyle 3 denetim elamaninin caligmasi ve
rapor hazirlamasi

3. Bu iki rapor uzerinden hukiimet Plan ve Biitce Komisyonu’nun

rapora nihai halini vermesi seklinde olacak.

Bu denetim modeli dunyadaki ornekleriyle aym ozellikleri
tasimaktadir.
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5. Ozellestirme Idaresi Baskanhig varken, Tirkiye Varlik Fonu’na ne
gerek var?

Ozellestirme Iidaresi Baskanhgi, bir kamu varliginin finansal
piyasalarda en iyi degerle ozel sektore devredilmesine
yogunlasirken, Turkiye Varlhik Fonu, bir varhgin Tiirkiye icin en
yuksek degerine ulasmasi icin calisir. Ana odag: varhigin satisi
degil, en degerli hale getirilmesi ve bu varliklarin iilke ekonomisine
en etkin sekilde katilmasini ve yonetilmesini saglamaktir.

Turkiye Varlik Fonu, uilkemizin ekonomik istikrarinin arttinimasi ve
kalkinmasina katki saglamak, kamuya ait olan varliklari daha etkin
ve verimli bir sekilde yonetmek; mevcut kamu varhgina deger
katarak gelecek nesiller icin daha giclii bir Turkiye hazirlamak
amaciyla kurulmus bir yapidir.
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6. Varhklar sistemin disina m ¢ikarihyor?

Turkiye Varlik Fonu, Tiurkiye Cumhuriyeti Bagsbakanhgrna bagh
olarak calisacaktir. Varlik Fonu’nun stratejisi, yatirm planlan ve
programlari orta ve uzun vadeli olarak, Bakanlar Kurulu’nun
onayina tabidir. Diger ulke uygulamalarinda da oldugu gibi, kamu
varhiklarinin lulke yatirnm fonlarinin binyesine alinmasindaki en
onemli amag, kamu varhklarin etkin kullanim ve etkin yonetimin
saglanmasidir. Turkiye Varhk Fonu, portfoydeki sirketlerle diyalog
halinde olacaktir.

Ulkemizde bilyiimenin sirdirilebilirligi icin tasarruf ve
yatirmlanin artinnimasi1 zorunludur. Tirkiye Varhk Fonu’nun
ulkemizdeki biiyuk projelere saglayacag: kaynaklar, hem bu
projelerin hayata gecmesiyle istihdam olusturulmasi, hem de
finansman maliyetleri uzerindeki baskinin azaltilmasi yoluyla
ulkemizin biuyime ve kalkinmasi uzerinde olumilu etkiler
yapacaktir.
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7. Varhk Fonu Yonetim A.S.'ye devrolunan varliklardan bu giine
kadar hangileri satilmistir; kime ve hangi bedele satilmistir?
Satiimasi planlanan varliklar hangileridir?

Turkiye Varlik Fonu Yonetimi A.S. tarafindan mevcut durumda
herhangi bir varhgin satisina yonelik olarak alinmis bir karar
bulunmamaktadir, varhik satisina yonelik herhangi bir planlama da
bulunmamaktadir.

8. Herhangi bir varhik ipotek olarak verilmis midir? Kredi alindi ise
nerelerde harcanmigtir?

Turkiye Varhk Fonu tarafindan, mevcut durumda, varhklarn
satilmasi, teminat verilmesi, ipotek edilmesi ve rehin ve kefalet
gosterilmesi yoniinde alinmig herhangi bir karar bulunmamaktadir.
Turkiye Varlik Fonu tarafindan kuruldugu giinden bu yana herhangi
bir kredi kullaniimamigtir.
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9. Bu alinan ve verilen krediler nerelere harcanmistir?
Bu anlamda kredi alinmadigi i¢in Tiirkiye Varlik Fonu tarafindan
kuruldugu giinden bu yana herhangi bir harcamasi da olmamistir.

10. Varhik Fonu biinyesinde kurulan alt fonlar su ana kadar doéviz ve
para piyasalarina herhangi bir miidahale yapmis midir?

Alt fonlarin su ana kadar yapmis oldugu herhangi bir islem ya da
faaliyet bulunmamaktadir.

11. Kurulan alt fonlarin portfoylerinde su ana dek bulunan

varhiklarin dokiimii nedir?
Alt fonlarin iceriginde herhangi bir nakdi ve gayrinakdi varhk
bulunmamaktadir.

I[YMMO Platform 50 01.02.2018



12. Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi A.$.'nin, Turkiye Varhhk Fonu’nun,
devredilmis varhklarin ve kurulmus alt fonlarin denetim usul ve
esaslan nasil olacaktir?

Turkiye Varhk Fonu, 6741 sayii Kanun 6. maddesi uyarinca
denetlenecektir. Turkiye Varlik Fonu Yonetimi A.S. ve Turkiye
Varhk Fonu ve tum bagh alt fonlarinin tam hesap verebilirlik ve
seffafhik ilkesi ve kurumsal yoénetim prensipleri dahilinde
yiriutillecek olan tum faaliyet ve operasyonlari, 3 asamah denetim
surecine tabi olacaktir.

Bunlar bagimsiz mali denetim (denetim sektoriiniin onde gelen
firmalan arasindan secilecektir), Basbakanlhhk denetimi (atanacak
en az u¢c merkezi denetim elemani tarafindan bagimsiz denetim
standartlan cercevesinde), Turkiye Biyik Millet Meclisi Plan ve
Biitce Komisyonu tarafindan yuritilecek parlamento (yasama)
denetimidir.
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Ayrnica, Tiurkiye Varlik Fonu Yonetim A.S. ve Tirkiye Varhk
Fonu’na devredilmis varlik ve sirketlerin denetimlerine mevzuata
gore Sayistay ve veya BDDK ve veya SPK tarafindan yapilmasina
devam edilmektedir.

Varhk Fonu binyesindeki Caykur‘un, Milli Piyango’nun ve
KiT'lerden yiizde 51’i devlet payimi saglayanlarin Sayistay'in
denetimine tabi oldugu, bu kurumlarda Sayistay'in denetimlierinin
bugiin itibanyla da devam ettigini belirtilmistir.

Fon biinyesinde olup, Sayistay denetimine tabi kurumlarda
herhangi bir degisiklik yoktur. Devrolmus ve devrolacak kurumlar
acisindan, Sayistay denetimine tabi iseler, Sayistay denetiminden
cikacak algisi dogru degildir. Cunkii bugin itibanyla kanun
cikmadan once denetim acisindan nasil bir sistematik varsa, aynen
denetime devam edilmektedir.

Fonun idari islemleri disinda, Sayistay denetimini etkileyen bir
husus yoktur.
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13. TVF Yonetim A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Yonetim Kurulu
Uyelerine é6denen huzur hakki bedeli ne kadardir?

Turkiye Varlik Fonu Yonetimi A.$.’nin esas sozlesmesinin Gegici
Madde 1’e gore Yonetim Kurulu uyelerinin ve Genel Mudiiri‘niin
ucret, huzur hakki, vb. haklan Basbakanhk tarafindan
belirlenmektedir.Heniiz Bagsbakanhk tarafindan bu yonde bir karar
alinmamistir.

14. TVF Yoénetim Kurulu Baskani ve YK Uyeleri icin satin alinmis
veya kiralanmis bir konut var midir? Satin alma icin ne kadarhk bir
bedel odenmistir veya kirasi ne kadardir? TVF Yonetim Kurulu
Baskam veya Uyeleri icin arac satin alinmis midir?

TVF Yénetim Kurulu Baskani ve Yénetim Kurulu Uyeleri icin satin
alinan ya da kiralanan herhangi bir konut yoktur. TVF Yonetim
Kurulu Baskami ve Yoénetim Kurulu Uyeleri icin satin alinan
herhangi bir arac¢c yoktur. Sirket faaliyetleri ve ihtiyaclan
dogrultusunda piyasa rayiclerinde motorilu tasit araclar
kiralamalan yapilmigtir.
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15. CAYKUR’la ilgili son durum nedir?

Yerel ve ulusal medyada yer alan ‘CAYKUR'un satildigi, ipotek
edildigi veya teminat verildigi® ile ilgili iddialarin dogru olmadiqa,
Turkiye Varlik Fonu tarafindan 22 Nisan 2017 tarihinde yerel ve
ulusal medyaya yapilan aciklama ile de paylasiimigtir.

16. Turkiye genelinde TVF'ye devredilen Hazine arazilerinin
buyukliugu nedir? Bunlarnin ne kadarn satilmistir; ipotek edilmistir?
Gayrimenkullere iliskin tum  bilgiler, Bakanlar Kurulu’nun
24.01.2017 tarih ve 2017/9756 sayihi kararinda devredilen
gayrimenkullerin listesinde yer almaktadir. Hazine arazilerinin ve
gayrimenkullerin satisina ve/veya ipotek edilmesine iligskin olarak
mevcut durumda hi¢ bir karar alinmamistir.
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17. Fona aktarilan varhklar iizerinde bu giine kadar ne gibi islemler
yapildi, bu varhiklar ne sekilde kullanildi?

Mevcut durumda TVF’ye devredilen tiim varliklara iligskin degerleme
ve bagimsiz denetim calismalarn tamamlanma asamasindadiur.
Potansiyel gelisim ve sinerji alanlarini tespit ettikten sonra tim
varhiklara iliskin 5 yilhk deger yaratma programlarn olusturulmus
olup, Bakanlar Kurulu onayi icin Basbakanlik’a arz edilmistir. Bu
surecte ayni anda yapilacak yeni yatinnmlar belirlenecektir.
Savunma Sanayi Destekleme Fonu’ndan TVF’ye 3 ayhk siire icin 1
milyar TL devredilmistir. Vade ve yapisina uygun sekilde
degeriendirilmis olup, ana para ve tim geliri ile Savunma Sanayi
Miistesarlhigr’na devredilmistir.
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18. Santiago lilkeleri, fonun bircok konuda aciklama yapmasini
ongoriuyor. Fon ne gibi bilgileri kamuyla paylasacak ve hangi
sikhkta?

TVF olarak Santiago prensiplerini benimsemenin oOtesinde,
benimsedigimiz 5 temel yonetim ilkelerimizden biri “geffaflik”.
Kanunda yilhk faaliyet raporu, denetlenmis mali tablolar gibi
aciklama yukumlualiuklerimiz mevcut. Bilgilendirme politikamiz
olacak. Paydaslarimizila duzenli olarak bir araya gelecegiz. Ayrica
global oicekte toplantilara da ev sahipligi yapmak istiyoruz.
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19. Mart 2017°de “Russian Direct Investment Fund” (RDIF) ile
imzalanan ve her bir tarafin 500 milyon $ yatirnm yapmasini
ongoren anlasma ile ne amaclaniyor? Nerelere yatirrm yapilacak?
Neden Rusya, baska fonlarla da isbirligi dusunulilyor mu?

Her iki uilke fonlan 1 milyar dolar hacminde ortak bir fona imza atti.
Baska iilkelerle de benzer gorismelerimizi surdiirityoruz, iyi niyet
anlasmasi imzalamay! planliyoruz. RDIF kuruldugumuz ilk giinden
itibaren bize oldukga yogun ilgi gosterdi ve kuracagimiz bu ortak
fon hem Tirkiye hem de Rusya’da yapilacak yatirnmlar igin iyi bir
platform olacak.

20. Yurtici ve yurtdisi yatirnmcilarla gorismeler ne asamada,
beklentileri neler?

Hem yurtici hem de yurtdisi yatinmcilann ilgisi olduk¢ca yuksek.
Yatinmcilar arasindaki genel kani TVF’nin Turkiye’yve yatirbm
firsatlan anlaminda onemli bir platform olabilecegi ve ge¢ kalinmis
ancak iyi disuniulmis bir yapi oldugu yoniinde.
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TESEKKURLER

Hiisnii ERDOGMUS

Yeminli Mali Muasavir
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