Emisyon primi ve ortak alma

» Degerli meslektaslar, Ustatlar, arkadaslarm,

» Once, sizleri bu sikici pandemi gUnlerinde hakikaten en icten duygularnmla
selamliyorum. Toplantilar cok dzlemisim. Bugunku konumuz, primli hisseler,
emisyon primi veya Agio ve buna bagli olarak sermaye artinmi ile yatinmlar

yapilabilir mi olacak.




Emisyon primi ve ortak alma

Emisyon primi konusu Turk Ticaret Kanununde gecmektedir.
Ik TTK. 865 sayili kanundur,
ikinci dUzenlenmis TTK. 6762 sayili kanundur.

Son dUzenlemelerden sonra halen kullandigimiz 6102 sayili kanundur.



365 savili ilk TTK dan bir ornek

» — 29.05.1926 tarihli ve 865 no.lu TTK

= [KINCI BAP Ticaret sirketleri Birinci fasil Ahkami umumiye YUZ YIRMINCI MADDE —
Ticaret sirketleri bir veya mUteaddit muamelei ticariye icrasi maksadile tesekkdl
eden sirketlerdir. YUZ YIRMI BIRINCI MADDE — Ticaret sirketleri; kollektif, komandit,
limitet, anonim ve kooperatif nevilerine munkasemdir: 1 - Unvan tahtinda ticaret
maksadile mUtesekkdl bir sirket, surekdsindan hic

» birinin mesuliyeti (digerlerine)ddahilerine karsi mahdut degilse o sirket «Kollektify tir.
2 - Bir unvan tahtinda icrayi ticaret maksadile tesekkUl eden bir sirket,
sUrekasinden bir veyahut bir kacinin sirket dahilerine karsi mesuliyeti gayri
mahdut ve serik veya surakdyi sairenin mesuliyeti muayyen bir sermaye ile
mahdut ise o sirket «kKomandity tir.



6/62 sayil TTK

Kabul Tarihi: 29/06/1956

Yayimlandigi Resmi Gazete Tarihi: 09/07/1956
Yayimlandigi Resmi Gazete Sayisi: 9353
BASLANGIC

A - KANUNUN TATBIK SAHASI:

| - TICARI HUKUMLER:

Madde 1 - TUrk Ticaret Kanunu, Turk Medeni Kanununun ayrilmaz bir cuz0dur. Bu
kanundaki hUkumlerle, bir ticarethane veya fabrika yahut ticari sekilde isletilen
her hangi bir mUesseseyi ilgilendiren muamele, fiil ve islere dair diger kanunlarda
yazil hususi hUkUmler, ticart hUkUmlerdir.

» Hakkinda ticari bir hUkUm bulunmiyan ticari islerde mahkeme, ticari orf ve
adete, bu dahi yoksa umumi hukUmlere gore karar verir.




6455 sayill kanunla degisik halde son
Turk Ticaret Konunu

» (1) Kanun Numarasi : 6102

» Kabul Tarihi: 13/1/2011

» Yayimlandigi R.Gazete : Tarih: 14/2/2011 Sayi : 27846
» Yayimlandigi DUstur : Tertip : 5 Cilt : 50

» BASLANGIC A) Kanunun uygulama alani

» | -Ticari hukumler MADDE 1- (1) TUrk Ticaret Kanunu, 22/11/2001 tarihli ve
4721 sayili Turk Medeni Kanununun ayrilmaz bir parcasidir. Bu Kanundaki
hUkUmlerle, bir ficari isletmeyi ilgilendiren islem ve fiillere iliskin diger
kanunlarda yazili 6zel hUkumler, ticari hUkUmlerdir. (2)



Emisyon primi konusunda ftarince

» By calismaya baslamadan dnce Sabahattin Ozcan adindaki arkadasimla
konusuyordum. Kendisi eskitUrkce yani arapca yaziyl da bilir. Calismalari
arasinda eski ticaret kanununun eski Turkce sahifelerini gostermisti.

» | of lafi acti . Hocalanmizdan rahmetli Faruk UskOdariye geldi. Biz Ticaret
Hukukunu ondan 6grenmistik. Oyle gizel hocalarmiz vardi ki, Akademiye
gectigimiz zaman bir cok hoca bize siz Bursadansiniz. Faruk UskUdaride
okudunuz. Ticaret hukuku konusunda sizler diger arkadaslarinizdan daha
bilgili olarak basliyorsunuz derlerdi. Bazi 6gretim Uyeleri ise tam tersine bizim
okuldan gelenleri birakmak icin ugrasirlardi

» Rahmetli Faruk bey, emisyon primi yahut (Agio) acio’dan bahsetmisti.
Aradan 60 yil gecmis ama hala sesi kulaklarrmdadir.

®» Aman demistim neden bahsediyor sevgili hocamiz



Emisyon primi ve ortak alma

» Konuya gecmeden dnce dolayl da olsa bizi ilgilendiren, anonim sirketlerin
belli bir kazanc ve birikimden sonra sermaye artinminda primli pay senedi
cikarmasini incelemeye calisiyoruz. Sirketler, borsaya acildiginda hisselerini
nominal degerden fazlayaq, fakat bir cok prosedure baglh olarak, zorlu

sureclerden gecerek acilip satabiliyorlar.




Emisyon primi ve ortak alma

» Borsaya acllmayan firmalar da hisselerini Uzerinde yazil olan degerden
fazlaya satabilirler. Bu da primli pay ihract ile olabilir. Olabilir de oluyor mue
Bana gdre primli hisse ihraci piyasada pek olmuyor. Neden acaba?

» A. Firmalar, yeni ortak almayi sirketin ydnetimine ortak alma olarak, sirketi
kaptirma olarak dusunUyorlar

» B Sirkete ortak olanlar, primli pay almaya hazirlar, fakat onlar da sirketin
cogunluk hissesine sahip olanlarin yeni ortaklara bilgi vermez, kar payi
dagitmazlar korkusu ile ortak olmuyorlar. Yani karsilikli itimatsizlik



Emisyon Primi ortak alma

» C. Karsihkl itimatsizlik halledilirse, Ticaret Kanununda yeni bir duzenleme
yapllirsa, uzun prosedurlerle borsaya acilimayan, acllamayan firmalar da
primli paylar inra¢ ederek yeni ortaklar alabilir, sirketlerin sermayeleri
kuvvetlenebilir ve yeni yatinmlara baslayabilirler.

» D. Sunumumuzu dzellikle, meslektaslarimin musterilerini bilgilendirip
danismanligini yaptiklar firmalarn sermayelerini kuvvetlendirmeleri
konusunda bilgi vererek onlan yatinm yapabilen, bUyuyen firmalar haline
getirmeye ikna etmesi icin yapiyorum




Emisyon primi veya ortak alma

» Bir coklarmiz piyasanin icindedir. Eger bir sirket veya sahipleri inanilacak
adamlarsa, ortak olan tam tabirle kazik yemeyecegini biliyorsa, sirket
dUzenli kar dagitiyorsa piyasadaki insanlar bu sirketin hisselerini alabilmek
icin her turlU fedakarligl yapabiliyorlar.

» Nitekim, gecenlerde danismanligini yaptigim bir sirketin 300.000 TL. nominal
degerli hisselerini 10.000.000 (onmilyon) liraya satin alarak birisi ortak oldu.
Sirketin sermayesi 45.000.000 TL. idi.

» Neden bu parayi verdie 1. O sirketin ortagiyim diye gittigi yerde
konusabilecek ve sahsi is yapabilme kapasitesi artacak. 2. Sirketin sermaye
artinmlannda hissesi artabilecek. 3. Ama goruyoruz ki Ozellikle prestijli bir
sirketin ortagi olabilmek 6n planda oluyor ve hisse primli degerden
alinabiliyor. Sermaye artfirminda da primli pay olabilecektir.




Emisyon primli pay icin baska bir sebep

» Bir cok isletme sahibinin veya kisinin paras! bulunabilmektedir.

» Kisiler primli pay cikaran yani emisyon primli sermaye artinmi yapan sirketlere
ortak olarak bu fazla paralarini kullanabilirler.

®» Su anda borsa para etmiyor, getirmiyor

» [aiz enflasyonun Uzerinde olmadigiicin faydali olamiyor, bir yatinm araci
olamiyor.

» Bir cok kisi de yabanci para uzerinden tasarruf yapmayi kabul edemiyor, iyi
ki edemiyor boylece dolarizasyon dedigimiz olgu tasarruflann %55 inde
kalmis oluyor.



Genel

» Bu konusmalar yaparken bir konuyu daha aciklamak isterim.
®» Benim icin dUnyanin en guzel sehirlerinden biri Bursa'dir.
» Ancak hemen bir Ege TUrkUsU aklima geldi.

» Selvisenden uzun yok
Yapraginda duzUm yok
Kamali da Zeybek vuruldu
Yar fidan boylum
Cakicl'ya sozum yok

» Ama surada itiraf etmem gerekir ki dUnyanin en gizel sehri Istanbul’ dur.
Istanbul’a s&zUm yok.







Gelelim Emisyon primi nedir konusuna:
Emisyon Primi (Agio-Primli Pay)

» Bilindigi gibi yeni Ticaret Kanunu yururloge gireli 10 yili bulmustur. Gerek
dUnyada ve gerekse Ulkemizdeki ekonomik kirlganliklar gectiginde ve
dzellikle de yeni Ticaret Kanunu ile ilgili ek duzenlemeler ve tUzuk, teblig ve
yonetmelikler tamamlandiginda, sirketlerin paylarini ilgilendiren ekonomik
hUkumler devreye girmis olacaktir.

» Yaniii, sirketlerin deger kazanmasi, paylarin deger kazanmasi ve borsaya
yeni acllmalar veya sirketlerin sermayelerini kuvvetlendirme calismalari
olacaktrr. iste o zaman karsimiza, primli paylar, Agio veya emisyon primi
olayi cikacaktir.



Emisyon Primi (Agio-Primli Pay)

» Anonim sirketlerde kurulus veya sermaye artinmi esnasinda, pay senedinin
Uzerinde yazil degerden yani itibari degerden daha yuksek degerle
cikanimasi halinde, bu itibari deder ile satis bedeli arasindaki fark: AGIO
veya EMISYON PRIMI olarak adlandirilir ve bu paya da primli pay denir.

Eski Ticaret Kanununda primli pay, Agio veya emisyon primi, 286 INCl
maddede dUzenlenmistir. 6102 sayili yeni Turk Ticaret Kanununda da primli
paylar adi altinda 347 inci maddede hemen hemen ayni ifadelerin biraz
degistiriimesiyle bir dUzenleme yapilmistir.

Maddeyi aynen alalim ve inceleyelim:




VIII-Primli Paylar TTK

» Madde 347- itibari degerinden asadi bedelle pay cikarlamaz. Paylann itibari
degerinden yuksek bir bedelle ¢ikarilabilmeleri icin esas sozlesmede hukum
veya genel kurul karar bulunmalidur.

Primli paylar, yukarda da belirttigimiz gibi daha ¢cok sermaye artinmi esnasinda
cikarlabilir. Peki neden primli pay?

a.Bilindigi gibi, sirketler calistiklarinda kar elde ederler ve bu karlardan yedek
akce ayrilir. Bu yedek akcgeler sirketin degerini artiran unsurlardandir. Yasal olarak
ayrima zorunlulugu bulunmaktadir.

b.Yine, her ne kadar son yillarda enflasyon kontrol altina alinmis olsa da, sirketin
tasinmaz varlklan deger kazanmaktadir.

c. Yine sirketin gayrimaddi degerlerinin yani sirketin itibari, piyasadaki iyi
taninmasi da sirket paylarinin degerini artiran unsurlardandir.




Primli paylar

» Sirket, sermaye artinmina kalkistigr zaman, sirketi yonetenler, sirkette birikmis
yedek akceler ile maddi ve gayrimaddi degerlerin belirli bir oranda paraya
donustUrdlmesi amacini gudebilirler ve ayni zamanda da eski pay sahipleri
lle yeni pay sahipleri arasinda esitlik saglamak gerekecegi aciktir.

Iste bu gaye ile primli pay cikarilma geredi ve Agio veya emisyon primi
dogar. Sirket, primli pay senedi clkarmaya karar vermek isterse dnce esas
sozlesmede hUkum var mi ona bakilacaktir. Esas sozlesmede hUkUm yoksa
genel kurul karar alinmalidir, aksi takdirde, primli pay cikarlamaz.




Emisyon primi ve sermaye

®» Agio (emisyon primi) esas sermayenin bir parcasi degildir, ancak esas
sermaye borcunun ddenmesi gibi ddenir. Prim ddemesi, sirketin mal varligini
artinr fakat esas sermaye olarak kaydedilmeyecektir. Elde edilen Agio veya
emisyon priminin nasil kullanilacagi 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 519
uncu maddesinin ikinci fikrasinda hukUm altina alinmistir.




Emisyon primi kullanimi

» Flde edilen Agio (emisyon primi), dnce

a. Cikarilma giderleri

b. Yok edilme yani itfa karsiliklar

c. Hayir amacl édemeler icin sarfedilmelidir.

d. Bunlardan sonra kalan olursa genel kanuni yedek akcelere eklenmelidir.
e. Ortaklik kazanci sayilmadigindan kar payi olarak pay sahiplerine
dagitilamaz.




Emisyon primi kullanimi

» EMISYON PRIMLERININ KULLANILMASI
TTK 519/3 maddesine gore eger, genel kanuni yedek akce sermayenin
yarisint asmadigl takdirde zararlarnn kapatimasing, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye, issizligin Onune gecmeye ve
sonuclarini hafifletmeye elverisli dnlemler icin kullanilabilir. Bu madde
hUkUmlerinden de anliyoruz ki emisyon primi veya Agio baska hicbir sekilde
kullanilamaz. Sermayeye eklenip eklenemeyeceqi, ilerideki yapilacak
duzenlemelerle ortaya cikacaktir.




Bursa- Tophane yamaclar




EMISYON PRIMININ VERGISEL BOYUTU:

» KURUMLAR VERGISI KANUNUNA GORE EMISYON PRIMI
» KVK na gdre emisyon priminden kurumlar vergisi alinmaz. 5520 sayili KVK

5/10-¢ maddesine gore emisyon primi, Agio veya hisse senedi ihrag primi
kurumlar vergisinden istisnadir.

» KATMA DEGER VERGISI KANUNUNDA da emisyon primi KDV ye tabi degdildir.

» T[K 344/1 maddesine gore sermaye artinminda primli pay cikarnrken artan
sermayenin %25 i tescilden dnce, %75 iise 24 ay icinde , primli paylarin
cikarma primlerinin ise tamami tescilden dnce ddenecektir.



GENEL KURUL

TTK 460/2 maddesine gore

Kayith sermaye sisteminde ana sdzlesmede hukUm bulunuyorsa yonetim
kurulu karari ile primli pay ihrac edilebilir.

Normal sermaye sisteminde ise genel kurul karar ile primli pay cikarnlabilir.

Yani normal sermaye sisteminde primli pay cikarabilmek icin ézel bir genel
kurul yapilmasi gerekmektedir.



KAYITLI SERMAYE SISTEMI

» Kayitlh sermaye, sermayenin artinimasinda yonetim kuruluna taninmis yetki
tavanini gosteren sermayeyi ifade eder.

» Sirket yonetim kurulu, esas sozlesmede bulunan bu hukme dayanarak Tork
Ticaret Kanununun ¢cok uzun prosedurlere tabi olan sermaye arfinmi
hUkUmlerine uymadan pay senedi cikarabilir, iste sirket yonetim kurulunun
cikarabilecegi tavan sermaye miktarini gosteren ve Ticaret Siciline tescil
edilmis bu sermayeye KAYITLI SERMAYE denir.

» Belirlenen tavan sininna ulasildigl zaman yeniden karar alinip sirket ana
sozlesmesinde degisiklik yapiimalidr.

» Kayith sermaye sistemine tabi olan sirketler emisyon primli pay cikarabillirler.

» Konumuz emisyon primi oldugu icin kayitl sermaye sistemini daha fazla
anlatmiyoruz.




Emisyon primi muhasebesi

» EMISYON PRIMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI:

Ornek: Hisse senetleri halka arz olunan sirket, sermayesini 5.000.000 lira
artirma karari almistir. Bunun icin 1000 TL. nominal degerli pay senetleri
1.100.-TLdan yani 100 TL: primli (emisyon primli, agiolu) olarak satilma karari
alinmustir.

Pay senetlerinin cikanimasi ile ilgili olarak 20.000 TL. denetim Ucreti, 8.000 TL.
gazete ilani,5.000 TL. diger giderler olmak Uzere toplam 33.000 TL. gider
yapilmistir. Bu bilgiler isiginda emisyon priminin sermayeye ilavesine iliskin
yevmiye kayitlannin muhasebelestiriimesi asagidaki gibi olacaktir. Pay
senetleri bedelinin bir defada 6dendigini farzedelim.




Emisyon primi muhasebesi

» [oviii o=
501 ODENMEMIS SERMAYE 5.000.000.-
500 SERMAYE 5.000.000..-
Sermayenin Taahhudu
———————————————————————————————————————————————————————— [oviiif oo

501 ODENMEMIS SERMAYE 5.000.000..-
520 PAY SENEDI IHRAC PRIMI 500.000..-

Pay senetlerinin nominal bedel Uzerinden satiimasi




Emisyon primi muhasebesi

» 770 GENEL YONETIM GIDERLERI 33..000..-
7/70.80. Pay denetim, ilan ve diger giderleri
100 Bankalar 33.000.-
Pay senedi ihracina yonelik yapilan giderlerin kayitlara alinmasi

520 PAY SENEDI IHRAC PRIMI 33.000.-
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 33.000.-
/70.80.Pay denetim, ilan ve diger giderleri
Pay senedi ihracina yonelik yapilan giderlerin emisyon primlerinden dUsUlmesi

Bu kayitlar sonucunda, pay senediihrac primi dustldUkten sonra
500.000 - 33.000 = 467.000 TL. olarak sermaye hesabinin altinda gorulecektir.




Emisyon primleri gundemde mie Sonuc

Sunumun onceki bolumlerinde belirttigimiz gibi , ekonominin rayina oturmasi ile
birlikte pay senetleri inrac primleri gundeme gelecektir. Bu ihrag primleri

isletmeler icin iyi bir kaynak olacak ve sermayenin guclenmesini saglayan
unsurlardan biri olacaktir.

Yine yazimizda belirttigimiz gibi, bilancoda pay senedi ihrac primleri (emisyon
primleri-agio) gibi bir hesapta bekletiimesi mi, yoksa sermayeye ilave edilmesi
mi gerektigi konusunda yapilacak duzenlemelerden sonra bazi konular ileride
acikliga kavusacaktir



lyi gUnler




